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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

TiTULOS PUBLICOS A MERCADO
NTN-B 15/08/2024 (Compra em 19/10/2006)
TITULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2027 (Compra em 23/11/2023 Tx 5.6350)
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 01/04/2024 Tx 5.8100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 05/10/2023 Tx 5.9150)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5100)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 15/04/2024 Tx 6.0000)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2023 Tx 5.8149)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3500)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1100)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.4699)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 08/07/2024 Tx 6.2599)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 13/05/2024 Tx 6.1150)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 15/04/2024 Tx 5.9749)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/04/2024 Tx 6.0450)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/05/2024 Tx 6.1000)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400)
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.0699)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5099)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1099)

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B

BB Previdenciério Titulos Plblicos 2030

BB Previdenciério Titulos Plblicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
BB Previdenciério Titulos Publicos X

BB Previdenciario Titulos Publicos XXI
Bradesco FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B

Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
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4,7%
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51,8%
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1,8%
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1,8%
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0,9%
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28,8%
01%
1,6%
0,0%
0,9%
0,1%
0,9%
4,0%
0,3%
0,2%
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26.081.590,27
26.081.590,27
288.624.974,41

5.220.954,60
10.032.314,99
10.289.582,47
21.221.772,03
10.006.703,65
23.274.669,55
21.829.129,95
20.790.423,74
21.880.313,14
10.062.098,92

5.112.538,99
10.301.976,13

5.142.745,89

5.106.745,25
21.826.277,22
21.402.939,08
21.881.564,83
21.824.220,47
21.418.003,51

160.443.824,23

312.777,05
8.665.641,25
140.078,85
5.010.285,62
602.374,18
5.130.454,78
22.450.728,08
1.823.277,59
1.280.421,72
19.498.516,16

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

25.824.586,00
25.824.586,00
276.330.109,85

5.181.586,07
9.955.152,93
10.209.519,82
21.045.889,35
9.928.118,59
23.095.577,29
21.651.192,45
20.625.195,34
21.699.713,69
5.071.886,63
10.221.282,97
5.102.159,78
5.066.203,64
21.648.546,12
21.233.565,77
21.700.217,78
21.646.504,12
21.247.797,51

169.810.958,84

10.167.576,11
8.491.701,50
137.656,92
4.908.467,60
596.646,66
5.081.107,65
22.233.893,50
1.800.316,01
1.254.616,29
19.306.326,90

[l Titulos Publicos 56,44%
M Fundos de Renda Fixa 28,78%
M Ativos de Renda Fixa 7,19%

M Fundos Multimercado 0,79%
Fundos em Participagdes 0,85%
l Contas Correntes 0,00%

M Fundos de Renda Variavel 5,96%

7,1, a

7,1,b

7,1, a

10,11

10,1

Disp. Fin.

56,44%

18,27%

10,50%

7,19%

5,96%



SM' e DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS DE RENDA FIXA 28,8% 160.443.824,23 169.810.958,84

Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 0,0% 210.435,10 208.431,53

Caixa Brasil Referenciado 3,1% 17.194.135,61 N 16.477.319,50

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 1,8% 9.773.457,61 9.679.076,41

Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II 1,7% 9.373.453,10 9.211.654,23

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 1,2% 6.449.964,51 6.318.988,12

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 5,5% 30.692.449,71 29.741.394,82

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 1,0% 5.455.329,41 5.344.184,25

Itai FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa 1,3% 7.013.177,49 6.952.167,48

Itati FIC Global Dindmico Institucional 0,6% 3.609.798,12 3.577.449,42

Itad FIC Institucional IMA-B 5 0,1% 396.097,91 392.580,56

L M Titulos Publicos 56,44% B Fundos Multimercado 0,79%
e el D0 - v 72820 M Fundos de Renda Fixa 28,78% Fundos em Participacdes 0,85%
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa 0,1% 498.499,40 V 3.158.297,05 M Ativos de Renda Fixa 7,19% M Contas Correntes 0,00%
M Fundos de Renda Variavel 5,96%

Santander FIC Premium IMA-B 0,9% 4.862.470,98 4.763.864,93
ATIVOS DE RENDA FIXA 7.2% 40.066.116,80 39.739.224,02

Letra Financeira Bradesco 18/12/2028 - IPCA + 5,70 2,9% 16.016.291,39 15.896.108,78

Letra Financeira Itat 06/12/2032 - IPCA + 6,55 4,3% 24.049.825,41 23.843.115,24

; 7ha 56,44%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 6,0% 33.238.533,72 32.234.037,04

BB FIC FIA Dividendos Midcaps 0,1% 445.575,31 437.280,42

. 7,1 b 18,27%

BB FIC FIA ESG BDR Nivel | 0,0% 194.137,05 195.274,04

BB FIC FIA Setor Financeiro 0,3% 1.847.797,91 1.794.780,51

BB FIC FIA Valor 0,3% 1.932.925,36 1.881.417,83 71l a 10,50%

Bradesco FIA Selection 0,3% 1.841.344,74 1.767.910,63

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 0,7% 4.056.656,99 4.036.153,59 7.V 7.19%

Caixa FIC FIA Multigestor 1,2% 6.571.430,60 6.389.629,28

Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS 0,6% 3.426.558,02 3.328.020,61 8| 596%

Itai FIA Small Cap Valuation 0,2% 1.289.458,76 1.276.081,74

Itad FIC FIA BDR Nivel | 0,5% 2.877.054,54 2.777.890,46

10, 11 0,85%
Itad FIC FIA Dunamis 1,2% 6.440.878,17 6.126.361,12
Itadi FIC FIA Momento 30 Il 0,3% 1.590.868,09 1.522.388,46
10,1 0,79%
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa 0,1% 723.848,18 700.848,35

Disp. Fin. 0,00%
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DE INVESTIMENTOS

SM| DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS MULTIMERCADO 0,8% 4.388.044,77 4.315.621,52
Bradesco FIC Macro Institucional Multimercado 0,8% 4.388.044,77 4.315.621,52
FUNDOS EM PARTICIPACGES 0,8% 4.715.916,22 2.457.357,72
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 0,8% 4.715.916,22 ~ 2.457.357,72
CONTAS CORRENTES 0,0% 15.002,17 3.470,05
Banco do Brasil 0,0% - 1.000,00
Bradesco 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% 2.278,78 1.926,38
Agora 0,0% - -
Itati Unibanco 0,0% 12.723,39 543,67
Santander 0,0% - - M Titulos Publicos 56,44% M Fundos Multimercado 0,79%
M Fundos de Renda Fixa 28,78% Fundos em Participagdes 0,85%
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 557.574.002,59 550.715.365,04 B Ativos de Renda Fixa 7,19% B Contas Correntes 0,00%
A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagao W Saida de Recursos W Resgate Total W Fundos de Renda Variavel 5,96%

7.1, a 56,44%
7.1,b 18,27%
7,1, a 10,50%
7.V 7,19%
81 5,96%
10, 11 | 0,85%
10,1 | 0,79%

Disp. Fin. 0,00%
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SMVS-:e RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

TiTULOS PUBLICOS A MERCADO 1.436.058,91 257.004,27 1.693.063,18
NTN-B 15/08/2024 (Compra em 19/10/2006) 1.436.058,91 257.004,27 1.693.063,18
TITULOS PUBLICOS NA CURVA 13.995.733,41 2.290.894,65 16.286.628,06
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 23/11/2023 Tx 5.6350) 278.134,03 39.368,53 317.502,56
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 01/04/2024 Tx 5.8100) 239.539,12 77.162,06 316.701,18
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 05/10/2023 Tx 5.9150) 560.837,67 80.062,65 640.900,32
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5100) 1.213.971,25 175.882,68 1.389.853,93
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 15/04/2024 Tx 6.0000) 215.687,55 78.585,06 294.272,61
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2023 Tx 5.8149) 1.258.011,69 179.092,26 1.437.103,95
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3500) 1.288.999,24 177.937,50 1.466.936,74
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1100) 1.151.618,56 165.228,40 1.316.846,96
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.4699) 1.228.543,35 180.599,45 1.409.142,80
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 08/07/2024 Tx 6.2599) - 58.129,01 58.129,01
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 13/05/2024 Tx 6.1150) 70.641,51 40.652,36 111.293,87
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 15/04/2024 Tx 5.9749) 219.010,64 80.693,16 299.703,80
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/04/2024 Tx 6.0450) 106.018,43 40.586,11 146.604,54
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/05/2024 Tx 6.1000) 62.332,44 40.541,61 102.874,05
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400) 1.262.464,85 177.731,10 1.440.195,95
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.0699) 1.164.364,96 169.373,31 1.333.738,27
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5099) 1.232.543,63 181.347,05 1.413.890,68
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400) 1.274.055,49 177.716,35 1.451.771,84
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1099) 1.168.959,00 170.206,00 1.339.165,00
FUNDOS DE RENDA FIXA 3.009.098,44 2.658.158,18 5.667.256,62
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 844.043,77 27.200,94 871.244,71
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B (110.002,29) 173.939,75 63.937,46
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030 (1.151,45) 2.421,93 1.270,48
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (60.896,74) 101.818,02 40.921,28
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il 32.450,18 5.727,52 38.177,70
BB Previdenciario Titulos Publicos X 276.358,50 49.347,13 325.705,63
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 1.213.483,40 216.834,58 1.430.317,98
Bradesco FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 69.465,54 22.961,58 92.427,12
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B (17.594,82) 25.805,43 8.210,61
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 626.905,37 192.189,26 819.094,63
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 10.127,22 2.003,57 12.130,79
Caixa Brasil Referenciado 1.059.254,19 168.816,11 1.228.070,30
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 528.215,24 94.381,20 622.596,44
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 Il (76.524,64) 161.798,87 85.274,23
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B (117.600,85) 130.976,39 13.375,54
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SMVS-:e RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (R$)

FUNDOS DE RENDA FIXA 3.009.098,44 2.658.158,18 5.667.256,62
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ (1.591.539,10) 951.054,89 (640.484,21)
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B (112.448,99) 111.145,16 (1.303,83)
Itat FIC Alocacdo Dinamica Renda Fixa 239.065,32 61.010,01 300.075,33
Itati FIC Global Dindmico Institucional 173.785,94 32.348,70 206.134,64
Itad FIC Institucional IMA-B 5 12.266,38 3.517,35 15.783,73
Itau Institucional IRF-M 1 311,27 51,32 362,59
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 70.752,31 24.202,42 94.954,73
Santander FIC Premium IMA-B (59.627,31) 98.606,05 38.978,74

ATIVOS DE RENDA FIXA 2.210.121,88 326.892,78 2.537.014,66
Letra Financeira Bradesco 18/12/2028 - IPCA + 5,70 843.069,52 120.182,61 963.252,13
Letra Financeira Itat 06/12/2032 - IPCA + 6,55 1.367.052,36 206.710,17 1.573.762,53

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (254.624,00) 1.004.496,68 749.872,68
BB FIC FIA Dividendos Midcaps (27.153,56) 8.294,89 (18.858,67)
BB FIC FIA ESG BDR Nivel | 44.523,56 (1.136,99) 43.386,57
BB FIC FIA Setor Financeiro (264.014,35) 53.017,40 (210.996,95)
BB FIC FIA Valor (154.726,38) 51.507,53 (103.218,85)
Bradesco FIA Selection (271.909,57) 73.434,11 (198.475,46)
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 1.143.194,57 20.503,40 1.163.697,97
Caixa FIC FIA Multigestor (661.472,66) 181.801,32 (479.671,34)
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS (116.769,78) 98.537,41 (18.232,37)
Itati FIA Small Cap Valuation (184.695,76) 13.377,02 (171.318,74)
Itadi FIC FIA BDR Nivel | 642.307,59 99.164,08 741.471,67
Itat FIC FIA Dunamis (50.175,75) 314.517,05 264.341,30
Itadi FIC FIA Momento 30 I (274.226,62) 68.479,63 (205.746,99)
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa (79.505,29) 22.999,83 (56.505,46)

FUNDOS MULTIMERCADO 199.399,97 72.423,25 271.823,22
Bradesco FIC Macro Institucional Multimercado 199.399,97 72.423,25 271.823,22

FUNDOS EM PARTICIPAGOES 112.785,61 (11.180,44) 101.605,17
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 112.785,61 (11.180,44) 101.605,17

TOTAL 20.708.574,22 6.598.689,37 27.307.263,59
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DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (INPC +5,01% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

SM' CoNsuLTORIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

CARTEIRA META IMA-G % META % CDI % IMA-G 30
" | = Carteira 1,20
Janeiro 0,53 0,98 0,97 0,47 54 55 115 — CDI 091
e IMA Geral 1,36
Fevereiro 0,92 1,22 0,80 0,64 75 115 144 “ Meta 0,67
Margo 0,82 0,60 0,83 0,52 136 98 156 20 J
Abril 0,07 0,78 0,89 (0,22) 9 8 -30
Maio 0,84 0,87 0,83 0,95 96 100 88
Junho 0,66 0,66 0,79 0,05 100 84 1.402 10
Julho 1,20 0,67 0,91 1,36 179 132 88
Agosto
Setembro
0,0 4
Outubro ~
Novembro
Dezembro
-1,0
TOTAL 5,14 5,92 6,18 3,81 87 83 135 28 2 4 8 10 12 16 18 22 24 26 30
CARTEIRA x INDICADORES EM 2024 RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE DEZEMBRO/2013
300 .
— Carteira 175,64
—— (DI 156,65
v IMA Geral 189,28
250 e Meta 226,57
200
150
100
50
0
-50
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-13  jan-15 fev-16 mar-17 mar-18 abr-19 mai-20 jun-21  jun-22  jul-23  jul-24
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TiITULOS PUBLICOS A MERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
NTN-B 15/08/2024 (Compra em 19/10/2006) Sem bench 1,00 149% 6,45 109% 11,02 120% 0,54 4,09 0,90 6,73 8,26 -8,92 -0,04 -2,83
TiTULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
NTN-B 15/05/2027 (Compra em 23/11/2023 Tx 5.6350) Sem bench 0,76 114% 6,33 107% - - 0,23 - 0,38 - -44,73 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 01/04/2024 Tx 5.8100) Sem bench 0,78 116% 3,35 57% - - 0,23 - 0,38 - -40,23 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 05/10/2023 Tx 5.9150) Sem bench 0,78 117% 6,49 110% - - 0,23 - 0,38 - -37,51 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5100) Sem bench 0,84 125% 6,84 116% 11,35 124% 0,23 4,33 0,38 712 -22,22 -9,02 -0,03 -3,00
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 15/04/2024 Tx 6.0000) Sem bench 0,79 118% 3,20 54% - - 0,23 - 0,38 - -35,37 - -0,03 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2023 Tx 5.8149) Sem bench 0,78 116% 6,44 109% 10,61 116% 0,23 4,01 0,38 6,59 -40,16 -10,09 -0,03 -2,77
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3500)  Sem bench 0,82 123% 7,03 119% 11,18 122% 0,23 4,27 0,38 7,02 -26,34 -9,22 -0,03 -2,95
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1100) Sem bench 0,80 120% 6,61 112% 10,92 119% 0,23 414 0,38 6,81 -32,48 -9,62 -0,03 -2,87
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.4699)  Sem bench 0,83 124% 6,81 115% 11,26 123% 0,23 4,28 0,38 7,03 -23,29 9,15 -0,03 -2,97
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 08/07/2024 Tx 6.2599) Sem bench 0,28 41% 0,28 5% - - - - - - - - - -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 13/05/2024 Tx 6.1150)  Sem bench 0,80 120% 2,23 38% - - 0,23 - 0,38 - -32,38 - -0,03 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 15/04/2024 Tx 5.9749) Sem bench 0,79 118% 3,18 54% - - 0,23 - 0,38 - -36,30 - -0,03 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/04/2024 Tx 6.0450)  Sem bench 0,80 119% 3,12 53% - - 0,23 - 0,38 - -34,18 - -0,03 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 17/05/2024 Tx 6.1000) Sem bench 0,80 120% 2,06 35% - - 0,23 - 0,38 - -32,78 - -0,03 -
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400)  Sem bench 0,82 123% 6,99 118% 11,13 122% 0,23 4,23 0,38 6,96 -26,59 -9,32 -0,03 -2,94
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.0699) Sem bench 0,80 119% 6,58 111% 10,84 118% 0,23 4,11 0,38 6,76 -33,50 -9,75 -0,03 -2,86
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 06/03/2023 Tx 6.5099)  Sem bench 0,84 125% 6,84 115% 11,37 124% 0,23 4,36 0,38 718 -22,27 -8,97 -0,03 -3,02
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 19/12/2022 Tx 6.3400) Sem bench 0,82 123% 7,05 119% 11,19 122% 0,23 4,29 0,38 7,06 -26,58 -9,18 -0,03 -2,96
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 20/04/2023 Tx 6.1099)  Sem bench 0,80 120% 6,60 111% 10,94 120% 0,23 4,16 0,38 6,84 -32,48 -9,56 -0,03 -2,88
FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES%  12M% MES%  12M% MES% 12M% MES%  12M%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,97 145% 6,26 106% 11,61 127% 0,08 0,06 0,13 0,11 58,34 8,57 0,00 0,00
BB Previdenciério Renda Fixa IMA-B IMA-B 2,05 306% 0,74 13% 3,97 43% 4,20 3,93 6,92 6,46 26,79 -10,76 -0,89 -3,66
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030 IPCA 1,76 263% 0,91 15% 3,57 39% 4,50 4,06 7,40 6,68 23,76 -10,92 -1,09 -3,69
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 2,07 310% 0,82 14% 4,13 45% 4,22 3,92 6,95 6,45 27,15 -10,53 -0,89 -3,60
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA IlI IPCA 0,96 143% 6,72 113% 11,20 122% 0,53 0,84 0,87 1,38 3,89 -2,14 -0,04 -0,31
BB Previdenciario Titulos Publicos X IPCA 0,97 145% 6,73 114% 11,21 123% 0,54 0,84 0,89 1,38 5,26 -2,07 -0,04 -0,31
BB Previdencidrio Titulos Publicos XXI IPCA 0,98 146% 6,76 114% 11,26 123% 0,54 0,84 0,89 1,38 5,77 -1,75 -0,04 -0,31
Bradesco FIC Aloca¢do Dinamica Renda Fixa IPCA 1,28 191% 3,11 52% 7,62 83% 2,61 1,98 4,29 3,25 17,50 -10,86 -0,60 -0,76
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMA-B 2,06 307% 0,65 11% 3,75 41% 4,35 3,97 7,16 6,53 26,23 -10,97 -0,91 -3,79
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa CDI 1,00 149% 6,74 114% 12,51 137% 0,12 0,11 0,19 0,17 52,60 54,04 0,00 0,00
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa CDI 0,96 144% 6,25 105% 11,83 129% 0,06 0,11 0,10 0,18 70,30 16,74 0,00 0,00
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,97 145% 6,39 108% 12,00 131% 0,06 0,08 0,10 0,13 75,09 35,36 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV IPCA 0,98 146% 6,75 114% 11,24 123% 0,54 3,86 0,89 6,36 5,76 -9,13 -0,04 -2,73
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 I IPCA 1,76 262% 0,91 15% 3,61 39% 4,49 5,50 7,39 9,05 23,73 -13,90 -1,09 -6,05
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 2,07 310% 0,82 14% 4,17 46% 4,24 3,91 6,99 6,43 26,99 -10,51 -0,90 -3,55
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 3,20 478% -2,04 -35% 1,00 11% 6,87 6,12 11,31 10,07 30,09 -9,67 -1,40 -6,01
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 2,08 311% 0,75 13% 4,14 45% 4,48 4,05 7,37 6,66 26,37 -10,18 -0,97 -3,62
Itati FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa IMA Geral 0,88 131% 2,80 47% 7,03 77% 1,05 2,62 1,73 4,31 9,67 -9,51 -0,24 -1,67
Itat FIC Global Dinamico Institucional CDI 0,90 135% 6,06 102% 10,50 115% 0,39 0,76 0,64 1,24 4,04 -7,27 -0,01 -0,30
Itall FIC Institucional IMA-B 5 IMA-B 5 0,90 134% 4,15 70% 7,96 87% 1,57 1,73 2,58 2,85 10,96 -11,48 -0,38 -0,92
Itali Referenciado Institucional Renda Fixa CDI 0,95 142% 6,49 110% 12,31 135% 0,06 0,10 0,10 0,17 41,62 44,90 0,00 0,00
Santander FIC Premium IMA-B IMA-B 2,07 309% 0,81 14% 4,10 45% 4,23 3,92 6,97 6,46 27,01 -10,57 -0,90 -3,60

ATIVOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Letra Financeira Bradesco 18/12/2028 - IPCA + 5,70 IPCA+5,70 0,76 113% 6,40 108% - - - - - - - - - -
Letra Financeira Itali 06/12/2032 - IPCA + 6,55 IPCA+6,55 0,87 130% 7,00 118% 10,99 120% - - - - - - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES%  12M% MES%  12M % MES% 12M% MES% 12M%
BB FIC FIA Dividendos Midcaps Ibov. 1,90 283% -4,06 -69% 1,06 12% 14,33 14,78 23,58 24,31 4,80 -3,73 -4,85 -12,00
BB FIC FIA ESG BDR Nivel | Ibov. -0,58 -87% 28,78 486% 37,24 407% 20,65 14,62 33,95 24,07 -10,01 9,45 -7,11 -7,71
BB FIC FIA Setor Financeiro Sem bench 2,95 441% -10,25 -173% -0,69 -8% 9,94 16,53 16,36 27,19 16,12 -3,61 -2,46 -14,19
BB FIC FIA Valor Ibov. 2,74 409% -5,07 -86% 2,52 28% 9,88 13,28 16,27 21,85 10,25 -2,88 -2,83 -11,25
Bradesco FIA Selection Ibov. 4,15 621% -9,73 -164% -6,28 -69% 12,41 14,63 20,43 24,07 17,78 -6,68 -2,54 -16,44
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 Sem bench 0,51 76% 40,23 679% 49,78 544% 20,51 14,93 33,73 24,59 -8,04 12,98 -6,18 -7.79
Caixa FIC FIA Multigestor Ibov. 2,85 425% -6,80 -115% -1,94 -21% 12,19 13,93 20,07 22,92 9,73 -4,90 -3,20 -12,76
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS IDIV 2,96 442% -0,53 -9% 8,79 96% 9,42 11,57 15,51 19,04 10,94 -0,39 -2,76 -6,47
Itad FIA Small Cap Valuation SMLL 1,05 157% -11,73 -198% -11,10 -121% 16,64 18,20 27,38 29,93 1,44 -6,93 -5,67 -17,41
Itad FIC FIA BDR Nivel | Ibov. 3,57 533% 34,72 586% 44,91 491% 12,91 12,32 21,24 20,29 2,76 13,80 -3,50 -6,85
Itat FIC FIA Dunamis Ibov. 513 767% 4,28 72% 15,06 165% 11,43 12,63 18,83 20,78 20,31 2,65 -1,36 -10,04
Itat FIC FIA Momento 30 Il Ibov. 4,50 672% -11,45 -193% -12,66 -138% 10,76 16,95 17,72 27,86 20,75 -8,27 -2,21 -19,37
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa Ibov. 3,28 490% -7,24 -122% -0,40 -4% 10,16 13,25 16,73 21,79 12,73 -4,40 -2,39 -13,27

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
Bradesco FIC Macro Institucional Multimercado CDI 1,68 251% 4,04 68% 8,96 98% 3,76 1,84 6,19 3,02 21,09 -7,80 -0,91 -1,09
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS EM PARTICIPACGES BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. Sem bench 7,37 1102% 12,54 212% 12,71 139% - - - - - - - -

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
Carteira 1,20 179% 514 87% 9,56 105% 1,12 1,31 1,84 2,15 17,81 -8,48 -0,12 -0,47
IPCA 0,38 57% 2,87 49% 4,50 49% - - - - - - - -
INPC 0,26 39% 2,95 50% 4,06 44% - - - - - - - -
CDI 0,91 136% 6,18 104% 11,51 126% 0,00 0,06 - - - - - -
IRF-M 1,34 200% 2,87 48% 8,37 92% 2,89 2,56 4,75 4,21 10,34 -6,98 -0,71 -1,02
IRF-M 1 0,94 140% 5,49 93% 10,81 118% 0,56 0,38 0,92 0,62 4,02 -10,52 -0,03 -0,12
IRF-M 1+ 1,55 232% 1,77 30% 7,38 81% 4,10 3,59 6,75 591 10,90 -6,53 -1,17 -1,64
IMA-B 2,09 313% 0,97 16% 4,38 48% 4,36 3,92 717 6,44 18,66 -10,55 -0,89 -3,56
IMA-B 5 0,91 137% 4,27 72% 8,16 89% 1,72 1,73 2,83 2,85 0,33 -11,06 -0,38 -0,91
IMA-B 5+ 3,24 484% -1,97 -33% 1,03 11% 7,05 6,19 11,60 10,18 22,59 -9,90 -1,42 -6,14
IMA Geral 1,36 203% 3,81 64% 8,64 94% 1,85 1,73 3,04 2,84 16,69 -9,50 -0,32 -0,67
IDKA 2A 0,75 112% 3,98 67% 8,12 89% 2,09 1,85 3,44 3,04 -5,09 -10,51 -0,52 -0,99
IDKA 20A 6,19 924% -6,65 -112% -3,72 -41% 11,48 10,59 18,92 17,42 31,06 -8,44 -2,25 -12,58
IGCT 2,96 443% -4,20 -71% 522 57% 9,94 13,31 16,36 21,89 14,32 -2,34 -2,84 -10,74
IBrX 50 3,15 471% -3,17 -53% 6,82 75% 9,41 12,95 15,49 21,31 16,45 -1,69 -2,39 -10,01
Ibovespa 3,02 452% -4,87 -82% 4,68 51% 9,77 13,09 16,08 21,53 14,98 -2,64 -2,70 -11,22

META ATUARIAL - INPC +5,01% A.A. 0,67 5,92 OAI5

Sdo apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
A rentabilidade do fundo Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS ndo considera o pagamento de dividendos.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Introducao

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,3081% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,56% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 3,92% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,1521%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,21%, e o IMA-B de
6,44%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,4673%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,56%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 8,1190% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0823%
e -0,0823% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
8,4780% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em uma rentabilidade 0,0860% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA

Volatilidade Anualizada

VaR (95%)

Draw-Down

Beta

Tracking Error

Sharpe

Treynor

Alfa de Jensen

NO MES
1,1188
1,8408

-0,1245
9,5829
0,0705

17,8140
0,1310

0,0037

3 MESES
1,0633
1,7494

-0,1600
7,3287
0,0675
3,8494
0,0352

0,0037

12 MESES
1,3081

2,1521
-0,4673
8,1190
0,0823
-8,4780
-0,0860

-0,0052

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam

®
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maior risco.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

m——— Carteira == [MA-B === ]RF-M

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 76,22% de participa¢do. Dado o cenario de estresse, ha-
veria uma perda de R$704.289,64 nos ativos atrelados a este
indice.

No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$3.334.513,67, equivalente a uma queda de 0,60% no pa-
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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FATORES DE RISCO
IRF-M

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

Caréncia Pré
IMA-B

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

Caréncia Pés
IMA GERAL
IDKA

IDKA 2 IPCA

IDKA 20 IPCA

Outros IDKA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPAcf)ES
FUNDOS DI

F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercado
OUTROS RF
RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV

TOTAL

EXPOSICAO

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

76,22%
5,69%
0,07%
5,50%

64,96%
1,58%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,85%
8,20%

0,00%
7,41%
0,79%
7,19%
5,96%
4,06%
0,00%
0,61%
0,23%
033%
0,73%
100,00%

RESULTADOS DO CENARIO

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-704.289,64
-523.366,72
-1.368,45
-893.427,75
713.873,27
-79.180,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-373.500,09
309.179,13
0,00
323.554,54
-14.375,41
181.627,68
-2.668.350,34

-1.786.614,50
0,00
-215.332,10
-120.339,27
-232.897,85
-313.166,62
-3.334.513,67

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

-0,13%
-0,09%
-0,00%
-0,16%
0,13%

-0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,07%
0,06%
0,00%
0,06%
-0,00%
0,03%
-0,48%
-0,32%
0,00%
-0,04%
-0,02%
-0,04%
-0,06%
-0,60%




CONSULTORIA
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos 2030

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA IlI
BB Previdenciério Titulos Publicos X

BB Previdenciério Titulos PUblicos XXI
Bradesco FIC Alocacdo Dinamica Renda Fixa
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV

Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 Il

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Itat FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional

Itaul FIC Institucional IMA-B 5

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Santander FIC Premium IMA-B
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

BB FIC FIA ESG BDR Nivel |

BB FIC FIA Setor Financeiro

BB FIC FIA Valor

Bradesco FIA Selection

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA Multigestor

Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS

Itati FIA Small Cap Valuation
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13.077.418/0001-49
07.861.554/0001-22
46.134.117/0001-69
07.442.078/0001-05
19.303.795/0001-35
20.734.931/0001-20
44.345.590/0001-60
28.515.874/0001-09
08.702.798/0001-25
03.399.411/0001-90
23.215.008/0001-70
03.737.206/0001-97
20.139.595/0001-78
19.769.046/0001-06
10.740.658/0001-93
10.577.503/0001-88
10.646.895/0001-90
21.838.150/0001-49
32.972.942/0001-28
09.093.819/0001-15
00.832.435/0001-00
14.504.578/0001-90

14.213.331/0001-14
22.632.237/0001-28
08.973.948/0001-35
29.258.294/0001-38
03.660.879/0001-96
17.502.937/0001-68
30.068.224/0001-04
15.154.441/0001-15
01.063.897/0001-65

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Qualificado

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+3

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
Conversao
D+0
D+1
D+1
D+30
D+1

D+23
D+30

Liquidez
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+4
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+1
D+1

Liquidez
D+3
D+4
D+3

D+32
D+3
D+3

D+25

D+32
D+3

Taxa Adm

0,20
0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,50
0,18
0,18
0,20

Taxa Adm

1,00
1,00
1,00
2,00
1,50
0,70
1,50
1,72
2,00

Caréncia
Né&o ha
N&o ha

15/08/2030
N&o ha
15/08/2024
15/08/2024
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
16/08/2024
16/08/2030
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

20% exc CDI
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
N&o ha

20% exc Ibov
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha

15% exc SMLL



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Itat FIC FIA BDR Nivel |
Itat FIC FIA Dunamis
Itati FIC FIA Momento 30 Il
Itat FIC FIA RPI Ativo Ibovespa

FUNDOS MULTIMERCADO

Bradesco FIC Macro Institucional Multimercado

FUNDOS EM PARTICIPACOES

Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult.

20.147.389/0001-00
24.571.992/0001-75
42.318.981/0001-60
08.817.414/0001-10

21.287.421/0001-15

41.745.796/0001-99

Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Qualificado

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao Liquidez
D+1 D+3
D+21 D+23
D+21 D+23
D+2 D+4
Conversao Liquidez
D+0 D+1
Conversao Liquidez

No Vencimento No Vencimento

Considerando o patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 39,34% até 90 dias; 60,66% superior a 180 dias.
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Taxa Adm
1,90
1,90
2,50
1,50

Taxa Adm
0,50

Taxa Adm

1,85

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Caréncia
N&o ha

Caréncia

No Vencimento

Taxa Performance
Né&o ha
20% exc Ibov
20% exc Ibov
N&o ha
Taxa Performance
20% exc CDI
Taxa Performance

20% exc IPCA+6%aa




SMI 58 INVESTIMENTOS M0V|MENTAC6ES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
05/07/2024 168.000,00 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado 02/07/2024 330.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
08/07/2024 10.003.969,91 Compra NTN-B 15/08/2040 (Compra em 08/07/2024 Tx 6.2599) 02/07/2024 3.000,03 Resgate Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
09/07/2024 118.000,00 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 04/07/2024 217.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
15/07/2024 1.213.000,00 Aplicacdo Caixa Brasil Referenciado 08/07/2024 10.000.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
19/07/2024 3.617.000,00 Aplicagdo Caixa Brasil Referenciado 08/07/2024 130.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
25/07/2024 320.000,00 Aplicagdo Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 10/07/2024 15.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
25/07/2024 2.269.738,94 Aplicagdo Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 11/07/2024 1.000,00 Resgate Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
19/07/2024 17.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
24/07/2024 591.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
24/07/2024 7.292,72 Rg. Total Itadl Institucional IRF-M 1
24/07/2024 3.000.000,04 Resgate Itatl Referenciado Institucional Renda Fixa
25/07/2024 2.283.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
31/07/2024 867.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicagdes 17.709.708,85 20,0 —
Resgates 17.461.292,79 10,00
saldo 248.416,06 190 7 227
- (0,01) - - - - - - - - B (12,02) B . -
0,0
g s & 3 a3 §
-20,0
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2024

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

GESTOR CNP)J ART.21 PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPACAO
BB Gestao DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1.676.438.870.970,10 000 v Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40
BRAM 62.375.134/0001-44  Sim 744.478.036.890,64 000 v
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  N&o 517.453.190.374,42 002 V £B Gestio DTVM - 30.622.936/0001.69
Itat DTVM 33311.713/0001-25  Sim 994.245.383.170,29 000 V
Itad Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  N&o 994.245.383.170,29 000 Vv
Kinea Private Equity 04.661.817/0001-61  N&o 144.149.508.099,87 000 BRAM - 62.375.134/0001-44
Santander Asset 10.231.177/000152  N&o 349.810.210.253,73 000 Vv

O % Participagdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a institui¢do Itad Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96

atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.

Santander Asset - 10.231.177/0001-52

Kinea Private Equity - 04.661.817/0001-61

Itad DTVM - 33.311.713/0001-25

Caixa Econ6mica Federal - 00.360.305/0001-04 - 16,72%

Itad Unibanco - 60.701.190/0001-04

BB Gestao DTVM - 30.822.936/0001-69 - 8,38%

Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12

Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04 I 0.87%
Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31 I

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 | 0 33%
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos 2030

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
BB Previdenciario Titulos Publicos X

BB Previdenciério Titulos PUblicos XXI
Bradesco FIC Alocacdo Dindmica Renda Fixa
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV

Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 I

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Itai FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional

Itadi FIC Institucional IMA-B 5

Itatl Referenciado Institucional Renda Fixa
Santander FIC Premium IMA-B

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC FIA Dividendos Midcaps
BB FIC FIA ESG BDR Nivel |

BB FIC FIA Setor Financeiro

BB FIC FIA Valor

Bradesco FIA Selection

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA Multigestor

Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS

Itati FIA Small Cap Valuation

Relatério IPRESBS - JULHO - 2024

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2024

13.077.418/0001-49
07.861.554/0001-22
46.134.117/0001-69
07.442.078/0001-05
19.303.795/0001-35
20.734.931/0001-20
44.345.590/0001-60
28.515.874/0001-09
08.702.798/0001-25
03.399.411/0001-90
23.215.008/0001-70
03.737.206/0001-97
20.139.595/0001-78
19.769.046/0001-06
10.740.658/0001-93
10.577.503/0001-88
10.646.895/0001-90
21.838.150/0001-49
32.972.942/0001-28
09.093.819/0001-15
00.832.435/0001-00
14.504.578/0001-90

14.213.331/0001-14
22.632.237/0001-28
08.973.948/0001-35
29.258.294/0001-38
03.660.879/0001-96
17.502.937/0001-68
30.068.224/0001-04
15.154.441/0001-15
01.063.897/0001-65

7.1, a
7,1, a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1, a
7.1, a
7,1, a
7.1, a
7,1, a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7.1, a
7,1,b
7.1, a
7,1,b
7.1, a
7,1,b

8,1
8,1
8,1
8,1
8, I
8,1
8, I
8,1
8, I

17.211.240.215,08
806.308.748,34
957.317.490,43
4.446.980.761,25
199.567.512,84
223.229.708,15
3.733.119.507,19
667.446.358,53
455.042.606,71
12.128.254.135,40
5.517.362.915,13
16.238.092.008,01
4.077.447.814,11
1.033.158.993,46
3.987.797.714,56
1.166.611.040,66
1.089.610.352,93
1.916.003.713,61
2.144.231.245,29
1.560.534.172,31
5.989.851.072,56
464.449.639,14

773.992.391,10
875.073.419,71
139.913.473,70
732.533.737,70
310.051.057,29
2.714.087.550,41
550.251.429,28
1.041.382.903,24
320.039.254,72

0,06
1,55
0,03
0,90
0,11
0,92
4,03
0,33
0,23
3,50
0,04
3,08
1,75
1,68
1,16
5,50
0,98
1,26
0,65
0,07
0,09
0,87

0,08
0,03
0,33
0,35
0,33
0,73
1,18
0,61
0,23

0,00
1,07
0,01
0,11
0,30
2,30
0,60
0,27
0,28
0,16
0,00
0,11
0,24
0,91
0,16
2,63
0,50
0,37
0,17
0,03
0,01
1,05

0,06
0,02
1,32
0,26
0,59
0,15
1,19
0,33
0,40

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
10.231.177/0001-52

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
03.502.968/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.066.670/0001-00
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04

CLLLELLELLLLLL LKL KRKN

CLLCCLCKLKKK




SMI:ee. ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pl 2024

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Itad FIC FIA BDR Nivel | 20.147.389/0001-00 8, I 120.279.046,91 0,52 2,39 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v

Itati FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 8, 1 1.123.776.122,25 1,16 0,57 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v

Itad FIC FIA Momento 30 Il 42.318.981/0001-60 8, I 117.854.301,80 0,29 1,35 Sim 40.430.971/0001-96 60.701.190/0001-04 v

Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa 08.817.414/0001-10 8,1 328.472.747,68 0,13 0,22 Sim 33.311.713/0001-25 60.701.190/0001-04 v
FUNDOS MULTIMERCADO

Bradesco FIC Macro Institucional Multimercado 21.287.421/0001-15 10, | 122.428.413,70 0,79 3,58 Sim 62.375.134/0001-44 60.746.948/0001-12 v
FUNDOS EM PARTICIPACGES

Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 41.745.796/0001-99 10,11 257.489.025,71 0,85 1,83 Sim 04.661.817/0001-61 62.418.140/0001-31 v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esté aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da institui¢do caso ela ndo atenda.
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SMVS-:e ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pl 2024

ENQUADRAMENTO SALDOEMR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2024 O IPRESBS comprovou adogdo de melhores praticas de gestéo previdenciaria a Secretaria de Previ-
7] 416.601.557,50 74,72 100,0 v 100,0 v déncia, ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
7.1,a 314.706.564,68 56,44 100,0 v 100,0 v
7.1b O eCeoo2 2 828 1000 ¥V 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7lc : 0,00 1000 ¥ 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7.1 - 0,00 5,0 v 5,0 v
Al 58.548.831,41 10,50 65,0 v 65,0 v
7,1, a 58.548.831,41 10,50 650 650
7,11, b - 0,00 65,0 v 65,0 v
7,V 40.066.116,80 7,19 200 V 200 V
7,V - 0,00 150 150
7.V, a - 0,00 5,0 v 5,0 v
7,V,b - 0,00 50 50
7,V, ¢ - 0,00 50 50

ART.7 515.216.505,71 92,41 1000 V 100,0 v
8 I 33.238.533,72 5,96 350 WV 350
8, i - 0,00 350 V 350 V

ART. 8 33.238.533,72 5,96 35,0 v 35,0 v
9,1 - 0,00 100 100
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v

ART. 9 - 0,00 100 V 100
10, | 4.388.044,77 0,79 100 100
10, Il 4.715.916,22 0,85 50 50
10, 11 - 0,00 5,0 v 5,0 v

ART. 10 9.103.960,99 1,63 15,0 v 15,0 v

ART. 11 - 0,00 50 50

ART. 12 = 0,00 100 100

ART. 8, 10E 11 42.342.494,71 7,59 35,0 v 35,0 v

PATRIMONIO INVESTIDO 557.559.000,42

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

A economia dos Estados Unidos continuou sustentando o otimismo do mercado
devido a possibilidade de reducdo da taxa de juros. Os dados de atividade econ6-
mica, do mercado de trabalho e da evolucdo dos precos, consolidam a perspectiva
de que a economia desacelera em ritmo lento.

No entanto, a primeira prévia do Produto Interno Bruto (PIB) surpreendeu com
maior consumo pessoal no segundo trimestre, reforcando uma economia com
sinais de resiliéncia. O resultado contrariou parte do mercado que acreditava em
um cenario mais pessimista e uma maior necessidade de acelerar o processo de
corte dos juros. A outra parte do mercado entende que o efeito temporal dos
juros permanecera e resfriara a economia, embora isso tenha acontecido poucas
vezes na histéria americana.

Sobre a situa¢do monetaria americana, o Federal Reserve (Fed) manteve os ju-
ros, como esperado. O destaque ficou para as pondera¢des do presidente do
Fed, Jerome Powell. As noticias mais relevantes foram a possibilidade de inicio da
flexibilizagdo dos juros na reunido de setembro e o fortalecimento da concepgao
de duplo mandato, em que o Fed almeja ancorar a inflagdo e manter a economia
aquecida.

No campo fiscal, a saida do candidato Joe Biden da corrida eleitoral ganhou re-
percussdo. Sua atual vice-presidente, Kamala Harris, assumiu a responsabilidade
de manter o Partido Democrata na presidéncia. O desenvolvimento de mais in-
certezas surgiu com pesquisas apontando apoio popular para Harris, mas nao é
apropriado descartar Donald Trump, que anteriormente era o preferido.

Na Zona do Euro, a inflagdo caiu, como esperado em junho, mas continuou a iden-
tificar uma pressdo sobre os precos de servicos e aumentos salariais. Somando-se
a permanéncia da taxa de desemprego em minima histérica e o dado preliminar
altista para a inflacao de julho, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros
inalterada e sem sinalizagdo dos préximos movimentos, se atendo a evolucdo dos
dados econémicos.

Na China, o crescimento econdmico desacelerou no segundo trimestre, inserindo
mais duvidas na capacidade da economia se recuperar e reaquecer a demanda
interna. O que sustentava a possibilidade de crescimento é a expansao do setor
industrial, reflexo de uma demanda externa crescente. A medida que permanece
a queda do nivel de confianga, aumenta-se a incerteza da capacidade do pais con-
tornar seus problemas econdmicos.
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COMENTARIOS DO MES

No Brasil, a comunicacdo do governo alterou durante o més apés a divulgacdo
do Relatério de Avaliacdo das Receitas e Despesas Primarias do terceiro bimestre.
Segundo o documento, ocorreu uma elevacao do déficit do governo, resultando
em um montante fora do intervalo de meta fiscal. Por isso, foi definida a neces-
sidade de contingenciamento de despesas, significando um saldo congelado para
o cumprimento da meta fiscal, além de um bloqueio de despesas, refletindo a
imposicdo do limite de despesa para o ano.

O possivel estopim para altera¢do da postura do governo pode estar associado
a apreciacdo do délar em relacdo ao real, que interferiu na dindmica dos dados
econdmicos e fortaleceu uma deteriora¢do das expectativas quanto a evolucao
dos dados. Essa percepgdo remete a um maior nivel de incerteza e, consequente-
mente, maior volatilidade dos ativos de risco.

Sobre a politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a
taxa Selic em 10,50% a.a., mas apresentou uma assimetria no balango de riscos,
com mais indicios de piora nas expectativas inflacionarias. A autoridade moneta-
ria mostra preocupag¢do com a desancoragem das expectativas de inflagdo, com o
aquecimento da economia, desvalorizacdo cambial e a falta de austeridade fiscal.

No entanto, é importante compreender que, devido ao aprimoramento do sistema
de metas para a inflagdo, o Banco Central nao fica restrito ao més de dezembro
de cada ano, por isso, a comunicagdo enfatizou seis trimestres a frente, periodo
condizente com a meta. O mercado acreditou que o comunicado seria um pouco
mais pessimista, porém, concluiu que o Banco Central ganha tempo para avaliar o
futuro da politica monetaria, reduzindo, assim, a expectativa de elevacdo de juros
na reunido de setembro.

Sobre os dados econémicos, a recuperacdo no crescimento da demanda alavan-
cou as vendas e a producao, resultando na expansdo no quadro de funcionarios
e no aumento de insumos. O destaque ficou para o setor de varejo que continua
avancando, dado o aumento da massa salarial. Em contrapartida, o setor de ser-
vicos e industria tiveram queda, registrando os efeitos da tragédia ocorrida no Rio
Grande do Sul. Com a persisténcia do aquecimento da economia, novamente for-
talece a concepgao de que é fundamental o Banco Central ser mais cauteloso na
conducgdo da politica monetaria, uma vez que a questdo inflacionaria permanece
no radar.
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DE INVESTIMENTOS

O quadro econdmico segue com uma recuperacdo da demanda doméstica, mas
a intensificacdo da inflagdo poderia reforcar um posicionamento duro do Banco
Central e uma revisao da estratégia monetaria.

Na renda fixa, houve algum alivio na curva dos juros futuros. Com o reconhe-
cimento do governo de que suas estimativas de despesas obrigatérias estavam
subestimadas e que o nivel de arrecadac¢ao ndo seria suficiente, iniciou o processo
de ajustes no orcamento para cumprir as regras do arcabouco. No entanto, o
cenario fiscal segue desafiador, com o governo projetando suas contas no limite
do intervalo da meta este ano e incapacidade de cumprimento em 2025.

Na renda variavel americana, o arrefecimento da inflacdo promoveu uma rota-
¢do de investimentos para setores que tendem a se beneficiar da queda da taxa
de juros. Além disso, a proposta anunciada pelo candidato a presidéncia, Donald
Trump, tende a beneficiar pequenas empresas em relacdo as multinacionais atra-
vés de politicas de desregulamentacdo, corte de imposto e tarifas para produtos
estrangeiros.

Sobre a renda variavel doméstica, os recursos de investidores estrangeiros retor-
nam gradualmente para o Ibovespa, indicando maiores chances na continuidade
de valorizacdo. Além disso, com sinais de que os juros apresentardo tendéncia
de baixa, surgem oportunidades de alocagdo em ativos com um mercado mais
interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um nivel de atividade econémica
bastante positivo, apesar dos ruidos fiscais e monetarios.
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