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SETIMA ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IPRESBS, GESTAO 2022 / 2024,
REALIZADA DIA TRINTA E UM DE JULHO DE DOIS MIL E VINTE E TRES.

As catorze horas do dia trinta e um de julho de dois mil e vinte e trés, na sede do IPRESBS,
situada na Rua Alfredo Klimmek, nimero quatrocentos e trinta e nove, centro, no Municipio
de S3o Bento do Sul, Estado de Santa Catarina, reuniram-se o Comité de Investimentos do
IPRESBS. Presente os membros Srs. Clifford Jelinsky, Lucilene Zélia dos Santos Haidar Barbosa,
Marco Rodrigo Redlich, Ivana Aparecida Pereira e Monica Inés Rank Lemke. Também
participaram da reunido de forma virtual, o Sr. Rafael Demeneghi e Igor Almeida, da SMI
Consultoria. A reunido foi conduzida pelo Diretor Presidente do IPRESBS Clifford Jelinsky, que
dado o qudrum legal, abriu os trabalhos e cumprimentou a todos. Passou a palavra para o Sr.
Igor apresentar o cendrio econdmico global. Com a palavra, o Sr. Igor iniciou falando sobre o
cenario econdmico nos Estados Unidos no qual os indicadores inflacionérios apresentam um
sinal de queda, mas de uma forma ainda muito lenta, fazendo o Banco Central do pais
continuar com a estratégia de manter os juros elevados por mais tempo. Atualmente a taxa
esta em 5,50% e existe a possibilidade de mais uma elevacdo de 0,25% na préxima reunido.
Ja na zona do Euro houve uma queda nos indicadores de inflagdo mas com uma estabilidade
nos nucleos da inflagdo, ainda bem longe da meta. Com a continuidade da guerra da Ucréania
ainda pode haver uma pressdo na inflagdo. A taxa de juros subiu mais 0,25% indo para 4,25%
devendo manter a trajetdria de alta no momento. Na China atualmente estd havendo uma
deflagdo e também a atividade econémica ndo esta tdo intensa, incluindo as demandas de
exportagdo para outros paises. No cenario geral pelo globo, o mercado ndo esta tdo atrativo
no momento, com a atividade econdmica ainda incerta, exigindo maior cautela nos
investimentos |a fora e aproveitando as oportunidades com boa rentabilidade em
investimentos aqui no Brasil. A inflagdo aqui no pais teve uma queda no més de junho, puxada
por dois grupos que sao alimentos e transportes e a previsao para o més de julho também é
de um bom resultado. Na ultima reunido do Copom foi mantida a taxa de juros atual em
13,75%, mas existe a possibilidade de queda na taxa a partir do més de agosto, visto que a
taxa SELIC ja esta fazendo muito efeito na atividade econémica. Os indicadores de atividades
econdmica indicaram um aumento nos servigos e industria com queda no varejo. Sobre a
politica fiscal, foi aprovada a reforma tributdria na Cdmara dos Deputados com a criacdo de
trés novos impostos. A finalizacdo dessa reforma sé deve acontecer em dois mil e trinta e trés
com diversas leis complementares ainda a serem resolvidas. O arcabouco fiscal ainda estd em
atraso para a votagao final e com uma meta para o préximo ano que deve ser arrecadada via
aumento de tributos, visto que o arcabougo estd focando mais na receita e ndo no controle
de despesas. Também houve alteragdo no regime de meta da inflagdo, que deixou de ser
anual para ser continua. Tem uma percepgao de que o ministro da Fazenda esta fazendo um
bom trabalho e trazendo mais responsabilidade fiscal. A agéncia Fitch aumentou o rating do
pais podendo atrair mais investimentos. O lado monetdrio, fiscal estdo com boas
perspectivas. Na sequéncia, a palavra ficou com 9 Sr. Rafael que comentou sobre a carteira
de investimentos do Instituto. Nos ultimos meses foi feito um bom trabalho com a compra
dos titulos publicos, dando por encarrado essas operagdns por enquanto e que poderdo
acontecer novamente apenas se surgirem oportunidades pontuais com taxas de juros atrati-
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vas. Considerando a compra dos titulos e as letras financeiras, considera-se quase cinquenta
por cento da carteira imunizada bem acima da meta atuarial por longos anos ainda. A partir
de agora o trabalho é buscar os melhores retornos em outras classes de ativos. No segmento
de renda fixa o Instituto estd bem posicionado em fundos CDI e IMAs, devendo observar a
migracdo do primeiro para o segundo para aproveitar o inicio da queda dos juros. Na parte
de renda variavel, no momento ndo é recomendado aumentar nem reduzir a exposicdo em
bolsa de valores. Com boa parte do patriménio imobilizado na renda fixa, agora em diante o
melhor é analisar mais profundamente as opg¢des disponiveis na renda variavel. Em seguida o
Sr. Rafael apresentou alguns fundos de renda varidvel que ndo estdo desempenhando
satisfatoriamente ficando abaixc do indice lbovespa. Sugeriu que a assessoria vai olhar
alternativas e apresentar ao comité para avaliagdo e possiveis mudangas nesses tipos de
fundos. Finalizando o Sr. Rafael mostrou que a carteira encerrou o semestre com cento e
trinta por cento da meta atuarial. Na sequencia o Sr. Clifford perguntou se a consultoria fez a
avaliagcdo do novo FIP Kinea. O Sr. Rafael falou que estd em estudos e que até a abertura do
fundo ird passar a avaliagdo. Com os membros informados e sem questionamentos em
relagdo aos investimentos, o Sr. Clifford agradeceu aos presentes e finalizou a reunido.
Movimentagdes: Foram resgatados RS 30.000.000,00 do Fundo BB Previdenciario RF Perfil
CNPJ 13.077.418/0001-49 e aplicados no Fundo Caixa Fl Brasil. IMA-B5+, CNPJ
10.577.503/0001-88. Os depdsitos recebidos da compensacio financeira e das contribuigdes
e 0s resgates para pagamento das despesas foram movimentados no fundo DI.
MovimentagGes aprovadas pelo Comité de Investimentos e SMI Consultoria. Assim, nada mais
havendo a tratar, esta foi declarada por encerrada, da qual, para constar eu, Lucilene Zélia
dos Santos Haidar Barbosa, fui nomeada pelo Diretor Presidente a lavrar a presente ata. Sdo
Bento do Sul — Santa Catarina, trinta e um de julho de dois mil e vinte e trés..........ccccevueeuen..n.

R
Ivana Apan[;éil:la Pereira
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Monica In/ s Rank Lemke
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