ATA DA DECIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPRESBS — 2024

Em vinte e oito de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 14h, na sede do IPRESBS em
reunido presencial, teve inicio a 112 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos. Na ocasido
estiveram presentes os seguintes membros do Comité: Clifford Jelinsky, Lucilene Zélia dos Santos,
Ivana Aparecida Pereira, Marco Rodrigo Redlich e Marcos Gertler. Também participaram da reunido, o
consultor da SMI Consultoria, Eduardo Bardo. Com o quérum formado, teve inicio a reunido com a
seguinte pauta:

1- CENARIO ECONOMICO

2- POS!CKO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTQS IPRESBS

3- ASSUNTOS DIVERSOS

4- DELIBERAC(N)ES DE INVESTIMENTQS

1- CENARIO ECONOMICO:

Outubro trouxe apreensao ao mercado dos Estados Unidos diante de dados mais fortes do mercado
de trabalho e da consolidagdo do retorno de Donald Trump como o proximo presidente. A curva de
juros se abriu e o ddlar se fortaleceu. Além dos fatores externos, o mercado financeiro do Brasil perdeu
desempenho devido as incertezas fiscais. A evolucdo dos indicadores da economia dos Estados Unidos
segue demonstrando capacidade de crescimento do pais. A primeira estimativa do PIB do terceiro
trimestre mostrou uma expansao de 2,8% da economia, reflexo de maiores gastos de consumo e do
governo, além do aumento das exportagdes. No entanto, o mercado pode dar atencéo a elevacdo dos
precos de bens, principal responsavel pela alta do indice de Pregos ao Consumidor (CPI), que ficou
acima das expectativas. Do mesmo modo, a resiliéncia da economia é exposta pelos dados de emprego.
O Relatdrio Payroll divulgou uma forte expansdo na geracdo de empregos em setembro, além de uma
revisdo para cima nos dois meses anteriores. O maior rendimento salarial e a menor taxa de
desemprego resultam em uma perspectiva de mercado mais cautelosa, de modo que o Federal Reserve
deve atuar de forma mais prudente nas prdoximas decisGes de taxas de juros. No campo fiscal
americano, as elei¢des se tornaram um catalizador dos mercados no més. Enquanto o mercado
acreditava que os efeitos seriam neutros caso Kamala Harris vencesse a corrida, a vitoria de Donald
Trump poderia implementar mudangas significativas na politica econémica. Entre as principais
propostas de Trump, destaca-se o aumento de tarifas de importagéo, restricdo a imigracdo e reducdo
de impostos na economia doméstica. O impulso fiscal resultante de sua proposta pode ser traduzido
como um novo choque inflacionério. Além disso, uma eventual restricdo da imigracdo, responsavel
pelo aumento significativo da for¢a de trabalho, poderia influenciar a inflacdo de servicos. Com a
perspectiva de maior déficit no pais, a resposta do mercado foi a abertura da parte mais longa da curva
de juros e a valorizagdo global do ddlar. Na Zona do Euro, a economia permanece desacelerando, tanto
no setor industrial quanto no de servigos. Os dados negativos ficaram mais concentrados na inddstria,
principalmente por conta da Alemanha. Com a redugdo do consumo, as empresas europeias estio
reduzindo o nimero de contratag¢des, produgdo e estoques. Os aspectos conflitantes para a situacdo
europeia sdo que ha uma desaceleracdo do ritmo da inflagdo para o setor industrial, mas os custos com
0s servigos avangam moderadamente, principalmente em razdo da permanéncia da pressdo salarial. O
dilema atual é bastante desafiador para o Banco Central Europeu, que estd adotando uma postura mais
conservadora para um processo de redugdo da taxa de juros. Ha uma preocupacdo com a situacdo
deteriorada da economia europeia em um momento em que a desaceleracdo da inflagio demanda
maior periodo para a convergéncia a meta. A dependéncia da evolug¢do dos indicadores ecpndmicos
pode prozﬁcar revisdes nas perspectivas para o futuro da economia europeia. Na China, |0 dados
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econdmicos foram insuficientes para promover otimismo no mercado e penalizaram as expectativas
de investimentos no pais. Além disso, os estimulos anunciados pelo governo carecem de mais detalhes.
Pelo lado monetario, o Banco Central chinés optou por reduzir a taxa de juros para 3,10%, a fim de
encorajar, de alguma forma, o consumo. No entanto, a demanda segue debilitada, caracteristica
observada na avaliagdo do CPI, que continua muito abaixo da meta de inflagdo. Um sinal de alerta foi
a desaceleracdo do nivel de exportagdes, que pode sugerir um enfraguecimento no consumo global de
seus produtos e servigos. Com a deterioragdo das expectativas sobre a economia chinesa, o mercado
de commodities foi amplamente penalizado, afetando a renda variavel brasileira. No Brasil, a
desconfianca dos investidores cresce a cada més devido a permanéncia dos desajustes fiscais. O
mercado aguardou o posicionamento do governo sobre possiveis cortes de juros, os quais ndo foram
anunciados conforme prometido. Ao contrdrio, o governo gerou mais ruidos fiscais, como possibilidade
de retirada das estatais do orcamento da Unido, viabilidade de manobra fiscal nas contas publicas,
descontingenciamento dos gastos, proposta de aumento do auxilio gas e aumento da faixa de isencdo
do imposto de renda. O mercado acredita na hipdtese de que o governo cumprira a meta do arcabouco
fiscal este ano, mas para 2025, muitas incertezas permanecem sobre a sustentabilidade da gestdo
orcamentaria. Apesar da agéncia Moody's divulgar sua perspectiva de melhora nas avaliagdes
relacionadas ao crescimento de curto prazo e politica institucional, a ética do FMI trouxe maior cautela
em relacdo a evolucdo fiscal. A trajetéria do endividamento brasileiro prejudica a sustentabilidade da
politica fiscal atual, o que contribui para a continuidade da aversdo ao risco, uma vez que o governo
ndo vai vislumbra os efeitos fiscais no médio e longo prazo. O diagndstico da atividade econdmica
segue 0 mesmo. Os indicadores de agosto apresentaram maior possibilidade de o PIB continuar
expandindo no terceiro trimestre, com o avanco do varejo e da industria no acumulado de doze meses,
enquanto o setor de servigos apresentou estabilidade. Diante da economia aquecida, o mercado de
trabalho estd atingindo novos recordes de ocupacdo, menor taxa de desemprego, maior criacao de
empregos e aceleragdo da média salarial. Nesse sentido, o aquecimento demasiado da economia leva
a perspectiva de que o problema inflacionario permanecera por um periodo maior. Os dados de
inflacdo estdo se deteriorando, tanto de forma quantitativa quanto qualitativa. Por essa razdo, o
mercado permanece projetando futuros aumentos na taxa Selic. Em razdo das incertezas dos
investidores com a politica fiscal brasileira e com ruidos eleitorais nos Estados Unidos, os principais
indicadores de risco do pais pioraram em outubro, com a desvalorizagdo do real, queda da bolsa e
elevacdo dos juros futuros. A desconfianga do mercado relacionada a falta de estabilidade da divida
publica deteriora a perspectiva futura da dindamica brasileira, uma vez que, no proximo ano, politicas
fiscais expansionistas poderdo ser utilizadas como instrumento para a préxima eleicdo presidencial de
2026.

2- POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS:

A carteira de investimentos do Instituto fechou até o més de outubro de 2024 com um Patrimdnio
Liquido de RS 569.366.390,00 e um retorno acumulado no ano de RS 38.296.456,96. A rentabilidade
acumulada no ano é de 7,21% frente a meta atuarial de 8,25%.

3- ASSUNTOS DIVERSOS:

Foi informado aos membros do Comité que a Diretoria do Instituto vem negociando com a CAIXA para
eliminar as taxas de custédia dos Titulos Publicos Federais cobrada pelo Banco. A proposta seria manter
pelos menos 50% dos investimentos em Fundos junto ao Banco para isencdo da taxa. A Diretora
Lucilene comentou que efetuou alguns calculos e se fosse transferido o montante necessario de outros
bancos para a CAIXA, a rentabilidade dos fundos DI do mesmo poderia ser menor do que as taxas
cobradas pela custédia dos TPF. O Instituto também vem negociando com o Bradesco e o Banc




Brasil uma possivel transferéncia de custddia sem 6nus. Outro assunto comentado foram as
certificagdes dos conselheiros e a separagdo das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal para o
proximo ano.

A- DELIBERACOES DE INVESTIMENTOS:

Lucilene apresentou os resgates aplicagdes dos investimentos: O valor total das Amortizagdes das NTN-Bs
somaram R$ 4.442.006,40 e foram investidos nos fundos: Compra Titulo Publico NTN B Vencimento
15/05/2035- 1.224 Tx 6,9639%. No valor de R$ 5.002.215,72. Valores recebidos da Compensacio
Financeira RS 213.585,41, valores recebidos das contribui¢ées sociais RS no valor de RS 5.065.296,13
e valores resgatados para pagamentos de despesas foram movimentados no fundo Caixa Fl Brasil
Referenciado DI. Investimento em acordo com o ALM vigente e previamente autorizado por este
Comité de Investimento. Informacdo confirmada por unanimidade de todos os membros presentes a
reunido.

N&o havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou deliberados, foi encerrada a reunido, cuja ata
foi lavrada por mim, Tatiane Kellner, digitada e impressa apenas em seus anversos e em uma via, que
segue assinada por todos os presentes ao final.
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Marcos Gertler — Membro do Comité de
Investimentos
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