NONA ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IPRESBS, GESTAO 2022 / 2024,
REALIZADA NO DIA VINTE E SEIS DE SETEMBRO DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO.

As quatorze horas do dia vinte e seis de setembro de dois mil e vinte e quatro, na sede do
IPRESBS, situada na Rua Alfredo Klimmek, nimero quatrocentos e trinta e nove, centro, no
Municipio de S3o Bento do Sul, Estado de Santa Catarina, reuniram-se o Comité de
Investimentos do IPRESBS. Presente os membros Sra. Lucilene Zélia dos Santos Haidar Barbosa,
lvana Aparecida Pereira, Marcos Gertler e de forma online os representantes da SMI
Consultoria Rafael e Igor . A reunido foi conduzida pela Diretora Financeira do IPRESBS Sra.
Lucilene Zélia dos Santos Haidar Barbosa, que dado o quérum legal, abriu os trabalhos e
cumprimentou a todos. PRIMEIRA PAUTA: CENARIO INTERNACIONAL E NACIONAL, o Sr. Igor
comecou falando que nos Estados Unidos ha uma continuidade de desaceleragdo da inflagdo. O
CPI variou 2,59% em agosto, sendo que a meta é 2,00%. O PCl sera divulgado apenas no dia
trinta de setembro, mas estima-se que o resultado sera préximo ao CPl. No més passado,
alguns sinais divergentes trouxeram volatilidade ao cenario econémico dos EUA. Isto porque
enquanto apontamentos indicavam um inicio de recessdo e outros indicavam que a economia
seguiria mais sélida. Hoje, com o andncio do PIB, comprovou-se que a economia esta bem
resiliente. O resultado prévio que trouxe um PIB de 2,8% foi revisado para 3,00%. Houve
também a revisdo do crescimento no primeiro trimestre deste ano, de 1,40% para 1,60%. O
que trouxe alguma aversdo ao risco em agosto, foram os dados do mercado de trabalho, mas
no més de setembro a taxa de desemprego cai para 4,20%. Dado todo este contexto, o Federal
Reserve reduziu a taxa de juros conforme esperado, com 0,50% para outubro e previsdo de
novo corte de mesmo valor para novembro. Na questdo fiscal, existem muitas incertezas sobre
quem sera o novo presidente dos EUA devido aos métodos de arrecadagdo de cada um dos
candidatos. Na zona do Euro, a inflagdo caiu em agosto de 2,60% para 2,20%, porém ainda se
identifica certa pressdo no setor de servigos que vem variando em torno de 4,00%. O Banco
Central Europeu anunciou que ndo conseguira atingir a meta da inflagdo tdo cedo. Devido a
isto, o BCE optou por reduzir a taxa de juros para dar algum fdlego a atividade econdmica. O
PIB do segundo trimestre caiu de 0,30% para 0,20%. Considerando a continuidade da guerra
na Ucrdnia, percebemos que a Alemanha, cuja representatividade no desenvolvimento
econdmico da Europa é bem expressiva, tem sido prejudicada devido ao alto custo da energia
que alimenta a industria no pais. Assim, podemos afirmar que tanto a industria quanto o setor
de servicos estdo em movimento de contragdo. O bom resultado obtido neste més esta
fortemente atrelado aos jogos olimpicos, mas por se tratar de uma sazonalidade, a tendéncia
¢ a desaceleracdo. A taxa de desemprego permanece em minima histérica, mas a perspectiva
é a taxa de desemprego comece a subir. Dadas estas informagd&es, ndo € um ambiente propicio
a receber investimentos. Sobre a China, ao contrario do resto do mundo, ela ndo é refém do
problema inflacionario, acumulando uma alta de 0,6% em agosto. A auséncia de inflagdo ndo
é necessariamente algo bom, pois evidencia uma demanda enfraquecida que pode estar
vinculada aos problemas do setor imobiliario, visto que o valor dos imdveis vem despencando
no més a més e a fonte de investimento do povo chinés é baseado na aquisicdo de imdveis. Ou
seja, com os investimentos dando negativo todos os meses, a escolha dos investidores tem sido
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reter os recursos para aplica-los 14 na frente. Por outro lado, o governo tem investido bastante
no setor industrial que apresentou um crescimento em torno de 4,50% ao més. Contudo,
reforcamos que este crescimento esta vinculado a demanda por exportagdo que tem subido
em torno de 8,00%, visto que a demanda interna esta enfraquecida. Outra medida adotada
pelo governo, foi a redugdo da taxa de compulsério que permite que os bancos emprestem
cada vez mais dinheiro e também tivemos o antncio de um novo modelo de desenvolvimento
imobilidrio para tentar sanar os problemas enfrentados desde a pandemia. Dito isto, € indicado
mantermos maior prudéncia nos investimentos na China. Sobre o Brasil, o dado da inflagdo de
agosto foi muito bom, resultado da alteragdo da bandeira tarifada da conta de luz e da deflagdo
de alimentos, pois assim, o indice acumulou uma queda de 4,50% para 4,24%. Este resultado ¢
surpreendente pois com a irregularidade das chuvas, esperava-se um resultado pior no quesito
energia e alimentos, o que contribuiu para a redugdo da aversdo ao risco no Brasil. Sobre a
atividade econdmica, percebemos que o pais esta muito aquecido nos trés setores. O destaque
fica para o setor de servicos que contribui bastante no PIB, e ndo a toa que esta sendo revisado
na casa dos 3,00%. O forte crescimento mencionado, esta diretamente ligado ao aumento de
massa salarial, ou seja, mais pessoas estdo trabalhando. Do ponto de vista social isto € muito
bom, entretanto do ponto de vista econémico acaba sendo um empecilho para que o BC regule
a inflacdo. Até o momento, a taxa de desemprego recuou para 6,80% e o CAGED demonstrou
uma evolucdo de 168 mil novas vagas, com saldrios de admissdo crescendo acima de 1,00%.
Dado este contexto, o Banco Central optou por retomar a elevacdo da taxa de juros, ficando a
SELIC em 10,75%. A elevacdo dos juros tende a permanecer até 2026. Com isso, as
consideragdes permanecem sendo de duvida quanto a se o governo conseguira atingir um
equilibrio orgamentario. Embora o cendrio econdmico mundial esteja mais inclinado para o
lado negativo, do ponto de vista dos investimentos, a taxa SELIC alta traz maior rentabilidade
com menor volatilidade. Assim, Igor finaliza sua fala e passa a palavra ao Rafael para que
apresente a carteira de investimentos. SEGUNDA PAUTA: CARTEIRA DE INVESTIMENTOS Rafael
inicia sua fala apresentando a distribuicdo dos recursos em carteira, sendo que
majoritariamente, estes continuam alocados em renda fixa, com 92,20%, e apenas 7,80% em
outras classes. Na avaliacdo pelo Benchmark, a carteira registrou 12,70% em CDI, sendo esta a
Unica classe a qual é recomendado o aumento de exposigdo, visto que ndo possuem
volatilidade e continuam batendo a meta sem risco. Quanto as NTN-B marcadas na curva, aos
poucos, o Instituto de Previdéncia de Sdo Bento do Sul vem aumentando posi¢ao, estando
atualmente com 58,10% da carteira alocada nesse segmento. Estas NTN-B sdo 4timas para os
resultados da carteira pois sdo marcadas na curva e com taxas que sdo acima da meta atuarial.
Em paralelo, temos as Letras Financeiras, com 7,20%. Quando somamos todos os ativos sem
volatilidade, ou seja, CDI, NTN-B e Letra Financeira, temos quase 80,00% da carteira fora de
risco e batendo meta. Ndo sdo recomendados novos aportes em fundos de vértice (1,60%),
visto que ndo existe justificativa para expor a carteira a marca¢do a mercado no atual cenario.
A alocagdo dindmica esta com 1,60%. O IMA-B e o IMA-B 5+ marcaram 5,50%. E nos demais
segmentos, temos 6,20% em renda varidvel e 1,60% em FIP/MULTIMERCADO. Até a presente
data, o retorno acumulado é de R$32.838.792,57 e de PL R$563.338.223,20. Neste més, a
carteira do Instituto fechou em 100,00% da meta. Ainda em relagdo ao CDI, a projecdo do
acumulado para 2025 fechou 11,40%, e com o desconto da inflagdo projetada que é
aproximadamente 4,00%, o lucro real no CDI 2025 tende a ser 7,11%. As recomendagdes
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indicam que novos recursos sejam direcionados para fundos CDI. Observando o estudo de ALM,
é aconselhavel que haja continuidade no aumento de exposi¢do em NTN-B com taxas acima de
IPCA +6% a.a. Recomenda-se também o resgate total do fundo Bradesco FIC Macro
Institucional Multimercado 21.287.421/0001-15 e Bradesco FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa
28.515.874/0001-09, alocando no fundo Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
03.399.411/0001-90 ou Bradesco Performance CP Inst — 10.813.716/0001-61; O regate total
do fundo Itad FIC Alocagdo Dindmica Renda Fixa 21.838.150/0001-49, alocando no fundo Itad
Referenciado Institucional Renda Fixa 00.832.435/0001-00 ou Itau High Grade Crédito Privado
09.093.883/0001-04; Solicitar o resgate dos fundos de vértice 2024 BB Previdenciario Titulos
Pablicos X e BB Previdencidrio Titulos Publicos XXI 44.345.590/0001-60, alocando em NTN-B
com taxas acima de IPCA + 6% a.a. Além das recomendagdes citadas, quanto as opg¢des de
custédia, Rafael pontua que enquanto ndo conseguirmos a gratuidade com o BB, ja deveriamos
migrar a custddia da Caixa cujo valor mensal atual é de R$8.000,00 para o BB, que propds a
mensalidade de R$900,00. Até que consigamos a oferta pretendida, a alteragdo da custddia
para o BB ja representa uma economia significativa dentro de uma janela anual. TERCEIRA
PAUTA: Movimentagdes: Lucilene informou que foi resgatado o fundo BB Previdenciario
Titulos Publicos X no valor de RS 5.207.308,22 e foi cotado a compra de NTN B 2045, e o banco
vencedor da cotagdo foi o Itad com uma taxa de 6,3400% com o Titulo no valor de
RS 4.997.783,30. Os valores recebidos de Compensac¢do Financeira e Contribui¢cdes foram
aplicados no fundo Caixa FI Brasil DI. Também foram resgatados deste fundo os valores para a
chamada de capital do Fundo Kinea Private Equity no valor de RS 906.015,90 e para pagamento
da folha de pagamento e despesas gerais do Instituto foram resgatados também o valor de
RS 850.000,00 do fundo Itad referenciado DI para completar o valor com a folha. Todas as
movimentagGes foram aprovadas pelo Comité. Assim, nada mais havendo a tratar, esta foi
declarada por encerrada, da qual, para constar eu, Tatiane Kellner, fui nomeada pelo Diretor
Presidente a lavrar a presente ata. Sdo Bento do Sul — Santa Catarina, vinte e seis de setembro
de dois Mil & VINTE € QUALIO..cci it sennn e s

lvana Aparecida’Pereira
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