
ATA DA OITAVA REUNlfio ORDINARIA DO COMITi DE INVESTIMENTOS DO IPRESBS -2025

Em catorze de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as 15:30h, na sede do lpRESBS em reuniao
presencial,  teve  inicio  a  8a  Reuni5o  0rdinaria  do  Comite  de  lnvestimentos.  Na  ocasi5o  estiveram
presentes os seguintes membros do Comite: Clifford Jelinsky, Maria Lourdes Sperka, Lucilene Z€Iia dos
Santos, Marco Rodrigo Redlich e Marcos Gertler. Tamb6m participaram da reuni5o, os consultores da
SMI Consultoria, lgor Almeida e Rafael Demeneghi. Com o qu6rum formado, teve infcio a reuniao com
a seguinte pauta:
1-CENARIO ECON6MICO

2-    POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS

3-ASSUNTOS DIVERSOS
4-DELIBERA€6ES DE INVESTIMENTOS

1-CENARIO ECON6MICO:

0 tema central do cenf rio macroecon6mico permaneceu mos desdobramentos da politica tarifaria dos
Estados Unidos, sobretudo com o inicio da vigencia das cobran€as em agosto. Em julho, os acordos
com  nac6es parceiras progrediram,  havendo  uma  reducao de tarifas em  compara€5o com  aquelas
anunciadas em abril. Contudo, o Brasil se destacou ao longo do mes, devido a uma ofensiva do governo
Trump, que elevou as tarifas sobre grande parte dos produtos brasileiros, em raz§o de uma reavalia€5o
politica e diplomatica entre os paises. Nos Estados Unidos, a economia mantem algum folego, apesar
das preocupa€6es com juros elevados, inflac5o e tens6es comerciais. A primeira estimativa do Produto
lnterno Bruto (PIB) do segundo trimestre evidenciou  urn crescimento sustentado pela  redu€§o das
importag6es,  componente subtrator do calculo, mas a principal  informa€5o foi o arrefecimento do
consume.    Ademais,    a    confian€a    empresarial    esta    parcialmente    comprometida    devido    ao
enfraquecimento da  demanda  e as  press5es inflacionarias. Ainda  que  haja  sinais de desacelera€5o
econ6mica, os dados ate o final de julho sugeriam  urn  mercado de trabalho s6Iido, com a taxa  de
desemprego em mfnimas hist6ricas. A infla§ao seguiu uma trajet6ria benigna, mesmo que apresente
resist€ncia para desacelerar. a contexto propiciou a argumento de manter a taxa de juros pelo Federal
Reserve liderado par Jerome Powell, que ponderou com cautela para a decisao esperada em setembro,
embora os diretores Michelle Bowman e Christopher Wallerj5 defendessem, na dltima reuni5o, o infcio
do ciclo de corte de juros. Na Europa, o ambiente econ6mico apresentou os primeiros sinais de rea€5o,
ainda que a recupera€5o seja gradual e desigual entre os paises do bloco. 0 setor de servicos voltou a
crescer de  maneira  mais  consistente,  enquanto  a  indtistria,  mesmo  abaixo  da  linha  de  expans5o,
aproxima-se de urn possfvel ponto de inflexao. 0 otimismo empresarial pode intensificar-se com o
acordo tarifario que reduziu a cobranEa para a maioria das exportac6es europeias para os Estados
Unidos, embora com a exigencia de maiores investimentos em territ6rio norteamericano. AI€m das
condi€6es favor5veis na economia real, o Banco Central Europeu optou por manter os juros est5veis,
destacando  o  progresso  da  infla€5o  em  linha  com  a  meta.  Os  pre€os  de  servi€os  ainda  seguem
pressionados,  mas o arrefecimento nas press6es salariais permitiu  urn discurso menos agressivo. A
decis5o foi tomada em urn cen5rio global incerto, com a autoridade monetaria sinalizando aten€ao a
fatores externos. Na China, a atividade econ6mica superou as expectativas no segundo trimestre, com
uma expans5o liderada pela produ€ao industrial. 0 setor de manufatura voltou a zona de crescimento,
sustentado  pela tr€gua tempor5ria  nas disputas comerciais com os  Estados  Unidos.  No entanto,  o
consumo  dom6stico  mostrou  sinais  de  fraqueza  e  a  setor  de  servi€os  perdeu  ritmo,  Iimitando  a
otimismo quanta a tentativa de recuperae5
tentativa de tornar o consumo interno com

terna. Apesar de o governo manter coma prioridade a
ase de crescime ao longo do ano, o Banco Popular
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da China manteve as taxas de juros inalteradas. No Brasil, o ambiente politico permaneceu marcado
por desaven€as entre os poderes, elevando a percep€5o de risco e adicionando volatilidade aos ativos
financeiros. A disputa sobre medidas fiscais, como o aumento do I0F, dificultou a conducao da politica
or€ament5ria a  poucos meses do ano eleitoral. Al€m disso, a  imposi€ao de tarifas comerciais pelos
Estados Unidos sabre produtos brasileiros desestabilizou as rela€6es diplomaticas, Ievando o governo
a buscar negocia€6es para mitigar impactos no setor externo. 0 decreto de cobran€a de tarifas trouxe
alivio com a isen€5o de diversos produtos. No entanto, a equipe econ6mica planeja uma reuniao para
discutir os impactos da tarifa sobre os demais produtos brasileiros. 0 ministro da Fazenda, Fernando
Haddad,  anunciou  urn  plano  de  contingencia  para  proteger setores  e  empresas  mais  vulneraveis,
utilizando  recursos  ptiblicos  em  conformidade  com  as  regras fiscais.  0  mercado,  por6m,  mant6m
ceticismo quanto a gestao or€ament5ria, especialmente ap6s o Relat6rio do Tesouro Nacional revelar
urn deficit primario no acumulado do  primeiro semestre de 2025  e o aumento da divida fiscal.  No
a mbito monetario, o Banco Central manteve a taxa Selic, al6m de refor¢ar uma postura mais rigida na
condu€ao da politica monet5ria. A decis5o foi fundamentada no cenario de incerteza, tanto dom€stico
quanta internacional,  marcado por press6es tarif5rias, expectativas de inflac5o desancoradas e urn
mercado de trabalho aquecido, ainda que haja sinais de desacelera§5o econ6mica. Nesse sentido, o
comunicado   destacou   a   exigencia   de   urn   perfodo   consideravelmente   prolongado   de   juros
demasiadamente elevados. A atividade econ6mica  brasileira apresentou  perda gradual de impulso,
com   indicadores  setoriais  sinalizando  desacelerac5o   no  varejo,   nos  servi€os  e   na   inddstria.  A
combinacao de juros altos, cr€dito mais restrito e queda da confianca do consumidor contribui para a
modera¢5o do crescimento.  Embora  a  resiliencia  de alguns setores, o  ritmo  mais  lento sugere  urn
segundo semestre menos intenso, com impactos na arrecada€5o e na gera€ao de empregos. Ate o
momento, o mercado de recorde no ndmero de trabalhadores com car[eira assinada. Contudo, espera-
se menor capacidade de absor€5o de mac de obra nos pr6ximos meses, devido a queda dos indices de
confianEa empresarial. Em julho, os mercados globais registraram desempenho positivo e estabiliza€ao
da  curva  de juros,  com  destaque  para  o  mercado  norte-americano,  impulsionado  por  resultados
positivos das empresas listadas, apesar das preocupa€6es inflacion5rias. No entanto, o lbovespa seguiu
uma trajet6ria  oposta,  influenciado  pela  percepc5o  de  maior  risco  devido  ao  aumento  das tarifas
comerciais dos Estados Unidos contra o Brasil. AI€m disso, as curvas de juros apresentaram forte alta
e o real se desvalorizou em rela§5o ao d6Iar.

2-    POSI¢A0 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS:
A carteira  de  investimentos do  lnstituto teve  no  mss  de julho  urn  retorno  acumulado  no ano de
R$ 42.523.371,33. A rentabilidade acumulada no ano 6 de 7,30% frente a meta atuarial de 6,42%.

3-     ASSUNTOS DIVERSOS:
Nao houve outros assuntos a serem tratados.

4-    DELIBERAC6ES DE INVESTIMENTOS E MOVIMENTAC6ES DO MES ANTERloR:
Foram informadas pela assessoria de investimentos as seguintes recomenda§6es: Valor estimado dos
cupons das NTN-B para agosto/25: R$ 6.464.858,42, recomendando que sejam reinvestidos na NTN-B
2050; Recomenda€5o de aloca€5o de R$ 8 milh6es na NTN-B 2045 e R$ 14 milh6es na NTN-B 2055,
conforme sugerido pelo Estudo de ALM; Resgate total do fundo ltati FIG Global Din§mico lnstitucional
32.972.942/0001-28, alocando no fundo CDl ltad CIC lnstitucional Janeiro Renda Fixa 52.156.446/0001-
03. Os valores resgatados para pagamentos de despesas e os cr6ditos
contribui€6es dos servidores, cota
o qual os membros do comite estiv

da Compensa€ao  Financeira,
e deficit s5o movimentados nos fundos DI em carteira, com

de acordo.
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APLICA€6ES
rnlcIl 12:5 234.000,00 ltad Referenciado lnstitucional Renda Fixa
04lclill2:5 1.313.000,00 Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Or /Or |2:5 2.726.000,00 Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Tfi/rfn|2:5 5.000.700,00 Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
TJ/rlnl2:5 3.780.000,00 Caixa Brasil Referenciado
TJ1Or12:5 5.000.935,74 NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/07/2025 Tx 7.1200)
¥8lrlnl2!5 1.600.000'00 88 FIC Prev. Perfil Renda Fixa

TS|rfn/2:5 231.000,00 Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

T8|Un|2:5 130.000,00 Caixa Brasil Referenciado
T8|or|2:5 3.000.000,00 Itad Referenciado lnstitucional Renda Fixa
3;1|rfit|2!5 337.000,00 Itati Referenciado lnstitucional Renda Fixa
RESGATES

rn|rfn|2:5 265.000,00 Caixa Brasil Referenciado
Ty8|rfri!2:5 1.000,00 Caixa Brasil Referenciado
ro|rfn|2:5 15.000,00 Caixa Brasil Referenciado
Wf|rffl|2:5 500.000,00 88 FIC FIA Valor

uflorl2:5 5.000.000,00 Caixa Brasil Referenciado
yf'lrlnl2:5 3.000.000,00 ltati FIC FIA Dunamis

TJ I rim a:5 5.000.700,00 Caixa Brasil Referenciado
2||rfn|2:5 3.000.000,00 Caixa FIC FIA Multigestor
2||rfri|2!5 5.000,00 Itati Referenciado lnstitucional Renda Fixa
2A|rln|2!5 1.000.000,00 Caixa Brasil Referenciado
2:5|rln|2!5 6.000,00 Caixa Brasil Referenciado
3;1lrJill2:5 996.000,00 Caixa Brasil Referenciado

Todas as  movimenta€6es foram  recomendadas pela assessoria de investimentos e aprovadas pelo
presente Comite de lnvestimentos.
Os  membros  do  Comit€  de  lnvestimentos  analisaram  os  relat6rios  de  investimentos  e  Balancete
Mensal e deram o parecer final, constando em anexo a esta Ata.
Nao havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou deliberados, foi encerrada a reuni5o, cuja ata
foi lavrada por mim, Clifford Jelinsky, digitada e impressa apenas em seus anversos e em uma via, que
segue assinada par todos os presentes ao final.

MEMBROS ASSINATURA
Cl.ltt®Td  Jel.msky  -  Diretor  Presidente  do
IPRESBS      e      membro      do      Comite      de
lnvestimentos
Lucilene    Z6Iia    dos    Santos    -    Df+erorm

/,+,',pr,,'`                                            U

Financeira do lpRESBS e membro do Comite
de lnvestimentos
lvlaria  Lourdes Sperka - Membro sup/€nfe

x`sl            I            u                       :`,-.I

Th                       -                ,y                   A              `4do Comite de lnvestimentos

Marco Rodrigo Redlich -Membro do Comfte
.\

de lnvestimentos
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PARECER DO COMITi DE INVESTIMENTOS

COMPETENCIA: JULHO -2025

Considerando  os  artigos  132-A,   132-a  e  132-C  da  Lei  Municipal  n9  1718/2006,  que  trata  das
competencias do Comite de lnvestimentos;

Considerando o Manual do Pr6-Gest5o RPPS na vers5o 3.6, em seu pilar de Governan€a Corporativa,
item 3.2.6 Nivel I, que trata da Polftica de lnvestimentos e compet€ncias do Comite de lnvestimentos;

Considerando que o Comita de lnvestimentos do lpRESBS € urn 6rg5o colegiado, que tern per atribui€ao
especffica participar do processo decis6rio de formulac5o e execu€5o da  Polftica de  lnvestimentos,
tendo seus requisitos b5sicos de instituicao e funcionamento estabelecidos na Se€ao I do Capitulo 5 da
Portaria/MPS 1467/22 e na legislacao municipal, tern desempenhado papel fundamental atendendo
aos requisitos de qualifica€5o, padr6es 6ticos de conduta e autonomia nas decis5es;

Considerando que as decis6es do Comit§ de lnvestimentos do lpRESBS tern respaldo da empresa SMI
CONSULTORIA  DE  INVESTIMENTOS  devidamente  qualificada  e  credenciada  para  dar  suporte  de
assessoramento das estrat6gias para que as necessidades atuariais do lnstituto sejam alcan€adas de
acordo com os prazos estabelecidos,  respeitando os princfpios de seguran€a,  legalidade,  Iiquidez  e
efici€ncia,  atrav6s  de  Relat6rio  de  Gestao  de  lnvestimentos  emitido  pela  SMI  CONSULTORIA  DE
INVESTIMENTOS;

0 Comite de lnvestimentos, diante do exposto nos dados apresentados pelo Relat6rio de Gest5o de
lnvestimentos do mss de Julho de 2025, emite parecer favor5vel quanto a execu€5o da Polftica de
lnvestimentos   2025,   bern   como   das   movimenta€6es   dos   recursos   desta   autarquia.   Portanto
encaminha-se este parecer com an5Iise favor5vel para avalia€ao e aprovacao do Conselho Fiscal do
lpRESBS.

S5o Bento do Sul, 14 de agosto de 2025.

MEMBROS ASSINATURA
Cl.l#ord  ldilnsky  -  Diretor  Presidente  do
IPRESBS     e      membro      do      Comite      de
lnvestimentos
Lucilene    Z6lia    dos    Santos   -   Diteforo
Financeira do lpRESBS e membro do Comite
de lnvestimentos
Maria  Lourdes Sperka - Membro stjp/ente mQfuur                       6do Comite de lnvestimentos r\
Marco Rodrigo Redlich -Membrio do Com/t€
de lnvestimentos

Marcos  Gertler  -  Membro  do  Comitf  de \

Investimentos
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