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ATA DA SETIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPRESBS -2025

Em dezesseis de julho do ano de dois mil e vinte e cinco,  as  15:30h,  na sede do  lpRESBS em  reuniao

presencial,  teve  infcio  a  7a  Reuni5o  0rdinaria  do  Comite  de  lnvestimentos.  Na  ocasi5o  estiveram
presentes os seguintes membros do Comite: Clifford Jelinsky,  Ivana Aparecida  Pereira,  Lucilene Zelia
dos Santos, Marco Rodrigo Redlich e Marcos Gertler. Tamb6m participaram da reuni5o, os consultores
da SMI Consultoria,  lgor Almeida e Rafael Demeneghi. Com o qu6rum formado, teve inicio a  reuni5o
com a seguinte pauta:
1-CENARIO  ECON6MICO

2-    Posl¢AO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS

3-ASSUNTOS DIVERSOS

4-DELIBERAC6ES DE  INVESTIMENTOS

1-CENARIO ECON6MICO:

Em junho, o  ambiente externo evoluiu  de forma favoravel,  com  o  mercado  absorvendo os choques
recentes ocorridos na economia global. Os riscos geopoliticos ficaram menores ao longo do mss com
o acordo de cessar-fogo entre  Israel  e  Ira, ainda que temporaITio.  Na  economia  brasileira, o ritmo de
crescimento permanece  resiliente,  mas surgem sinais mais evidentes de desaceleracao,  com  indices
de  confianca  caindo,  aumento  na  inadimplencia  e  reducao  no  mercado  de  credito.  0  impulso  da
economia dos Estados Unidos continua, mas apresentando sinais de enfraquecimento. Os indicadores
de  atividade  do  mss  sugeriam  urn  desaquecimento  na  indtlstria  e  nos  servicos,  pressionados  por
incertezas politicas e tarifarias. Apesar disso, setores como alimenta¢ao, tecnologia e sadde continuam
sustentando   o   crescimento,   mesmo   com   a   demanda   enfraquecendo   e   reducao   da   confianca
empresarial. Adicionalmente, o mercado de trabalho continua resiliente, com os relat6rios mostrando
urn ntlmero de abertura de vagas pr6ximo do esperado, mas com uma expressiva correcao dos meses
anteriores.  A16m  disso,  os  salarios  continuam  elevados  e  preocupam  sobre  a  dinamica  dos  precos
finais.  Apesar  de  recuos  pontuais  nos  indices  de  precos  ao  consumidor  e  ao  produtor,  as  tarifas
comerciais  continuam  a  indicar  possiveis  problemas  inflacionarios  nos  pr6ximos  meses.  Assim,  o
Federal Reserve permaneceu cauteloso na decis5o de juros. Mesmo com sinais de desaquecimento na
criacao  de  empregos,  o  banco  central  estadunidense  evitou  antecipar  cortes  nas  taxas  de  juros,
avaliando  os  impactos  de  tarifas  adicionais  sobre  precos.  As  proj.ec6es  da  autoridade  monetaria
mostram que as condic6es econ6micas seguem desafiadoras em 2025, com mais inflacao, maior taxa
de desemprego e menor crescimento. 0 bloco europeu continua tentando recuperar sua economia,
em  conjunto  com  a  reduc5o  de  juros  pelo  banco  central.  A  atividade  econ6mica  permanece  em
condi¢5o  fragilizada,  dividida  entre  servi¢os  em  desacelerac5o  e  inddstria  em  territ6rio  negativo.
Embora a inflac5o esteja pr6xima da meta anual, segue se identificando uma pressao sobre os precos
de servi€os.  E, ainda que as condi¢6es dos precos ampliem a  margem para estfmulos monetarios, os
conflitos comerciais com os Estados Unidos e a demanda global fraca limitam o potencial de melhora
econ6mica.  Na  China,  o  governo  tenta  implementar  estfmulos  para  a  recuperacao  interna,  mas  as
condi€6es tarifarias adicionam desafios econ6micos. Enquanto o setor varejista reage positivamente a
subsfdios   e   politicas   de   incentivo,   a   retra¢ao   no   setor   industrial   e   nas   exportac6es   em   maio

pressionaram  a  economia  com  reducao  dos  pedidos,  estoques  e  empregos.  Mesmo  com  avancos
diplomaticos, o acordo comercial com os Estados Unidos s6 progrediu no final do mss. Ap6s a tregua
tarifaria  em  maio, o acordo em junho  envolveu  licencas de exportac5o de  minerios de terras  raras,
suspensao   das   restric6es   tecnol6gicas   e   a   revogac5o   de   vistos.   Contudo,   ha   limitac6es   ainda

finidas,  como  disputas  estruturais  e  praticas  econ6micas  chinesas.  No  Brasil,  a  tens5o  entre  o
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Executivo e o Congresso bloqueou a tentativa de avanco fiscal, pressionando a percepc5o de risco do
mercado. Os esforcos para elevar a arrecadacao atraves da  mudanca tributaria do  loF encontraram
resistencia e o governo enfrenta dificuldades para manter o compromisso com a meta do arcabouco
fiscal. Apesar dos  rufdos,  a  agencia  de classificacao  de  risco  Fitch  e  Moody's  mantiveram  a  nota  de
cr6dito do pars estavel. A resiliencia da economia e o perfil da divida s5o vistos como seguranca, mas
os  sinais  de  deterioracao  nas  expectativas  fiscais  limitaram  o  espaco  para  ganhos  adicionais  na
confianca dos investidores, refletido na curva de I.uros futuros. No campo monetario, o banco central
elevou  novamente a taxa de I.uros, sinalizando uma  postura firme quanto a  manutencao prolongada
da  Selic  em  patamar  elevado.  0  movimento  expressa  a  preocupa¢ao  dos  membros  da  autoridade
monet5ria com a desancoragem das expectativas de inflacao, a elevac5o do risco fiscal, a resiliencia da
economia, principalmente o mercado de trabalho, al6m das incertezas externas, como a indefinic5o da

politica  tarifaria   dos   Estados   Unidos.   0  segundo  trimestre   iniciou   com   dados   positivos,   mas   a
consistencia do resultado ainda 6 incerta. 0 desempenho do varej.o, dos servicos e da inddstria sugeriu
urn ritmo mais lento, compativel com os efeitos defasados da politica monetaria. Alem disso, o impulso
observado  em  abril  esta  associado  a  agropecuaria  do  primeiro trimestre,  que  estimulou  o  setor de
transportes.  As  expectativas  continuam  sinalizando  urn  menor  crescimento  da  economia,  com  urn
alivio sobre a perspectiva dos precos, apesar da continuidade na gerac5o de empregos. 0 mercado de
trabalho seguiu surpreendendo com a queda na taxa de desemprego na media m6vel trimestral, junto
ao aumento dos salarios e da formalizac5o do trabalho, fatores que fortalecem o consumo das fami'lias.
No   entanto,   o   Caged   evidenciou   que   as   empresas   estao   mais   receosas   em   contratar   novos
trabalhadores.  Ate  o   momento,   o   mercado  de  trabalho  segue   resiliente  e  dificulta   o  controle
inflacionario,  mantendo os juros em  patamar elevado.  Em I.unho, os ativos de  risco encerraram com
desempenho positivo.  No exterior, o maior apetite por risco favoreceu a desvaloriza¢ao do d6Iar e a
valorizac5o de commodities.  No  Brasil, os ativos refletiram o ambiente externo  mais favoravel, com
destaque  para  a  valoriza¢5o  do  real  em  relac5o  ao  d6lar.  0  mercado  local  disp6s  de  uma  politica
monet5ria  mais  restritiva,  com  a  perspectiva  de  manutenc5o  por  urn  perl'odo  prolongado,  o  que
ampliou o diferencial de I.uros e aumentou a atratividade de capital. Por outro lado, a parte mais curta
da curva  de juros foi  impactada  pelo aumento da Selic.  Por sua vez,  as taxas  mais longas recuaram,
influenciadas   por   indicadores   de    inflacao   e   mercado   de   trabalho   abaixo   das   expectativas.

2-    POSICAO  DA CARTEIRA DE  INVESTIMENTOS IPRESBS:

A  carteira  de  investimentos  do  lnstituto  teve  no  mss  de  maio  urn  retorno  acumulado  no  ano  de
R$ 38.315.278,29. A rentabilidade acumulada no ano 6 de 6,58% frente a meta atuarial de 5,74%.

3-ASSUNTOS DIVERSOS:

Nao houve outros assuntos a serem tratados.

4-    DELIBERA¢6ES DE INVESTIMENTOS E MOVIMENTAC6ES DO  MES ANTERIOR:

Foram  informadas  pela  assessoria  de  investimentos  as  seguintes  recomendac6es:  Ha  espaco  para
aumentar 4,21% do PL em NTN-B 2055, o que corresponde a aproximadamente R$ 26 milh6es. Dessa
forma, recomendamos a alocac5o em NTN-B 2055 conforme sugere estudo de ALM. Movimento visa
aproveitar  as  taxas  superiores  a  lpcA  +  7  %  a.a;  Resgate  total  do  fundo  ltati  FIC  Global  Dinamico
lnstitucional   32.972.942/0001-28,   alocando   no  fundo   ltati   Referenciado   lnstitucional   Renda   Fixa
00.832.435/0001-00;   Os   valores   resgatados   para   pagamentos   de   despesas   e   os   cr6ditos   da
Compensacao Financeira, contribui€6es dos servidores, cota patronal e deficit sao movimentados nos
fundos Dl em carteira, com o qual os membros do comite estiveram de acordo.
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06/06/T5 1.328.000,00 Caixa Brasil Referenciado

CJ6/CJ6/2:5 948.028,28 Kinea  FIP Private Equity V Feeder lnst.  I  Mult.

cO|Cy6/2:5 1.399.000,00 Caixa Brasil Referenciado

T8|CJ6/2:5 33.518.000,00 Caixa  Brasil  Matriz Renda  Fixa

T8|06/2:5 130.000,00 Caixa Brasil Referenciado

T8/ci6n:5 200.000,00 Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado Renda Fixa

yfJ/06/2:5 341.000,00 ltad Referenciado lnstitucional Renda Fixa

RESGATES

FIB/Ci6/2:5 390.000,00 Caixa Brasil Referenciado

rJF)lrJSn:5 1.200.000,00 Caixa Brasil Referenciado

TfJ|06|2:5 25.000,00 Caixa Brasil Referenciado

T1/06/2:5 2.000,00 Caixa Brasil Referenciado

T2./CJ6/2:5 2.800.000,00 Caixa  Brasil Referenciado

T6|06|2:5 1.100.000,00 88 FIC FIA Setor Financeiro

Tf>/rj6n:5 330.000,00 Itad  FIC FIA RPI Ativo lbovespa

Tfl/CJ6|2:5 700.000,00 ltad  FIC FIA Small Cap Valuation

T8icy6n:5 30.000.000,00 Caixa Brasil Referenciado

24/cl6n:5 2.310.000,00 Caixa  Brasil Referenciado

2A|rJ6|2:5 380.000,00 Itad  Referenciado lnstitucional Renda Fixa

2:5/06|2:5 1.000,00 Caixa Brasil Referenciado

2:SN612!5 10.000,00 Caixa Brasil  Referenciado

2:J N6 n:5 1.262.000,00 Caixa Brasil Referenciado

sO/CJ6|2:5 365.071,92 Caixa Brasil Referenciado

Todas  as  movimentac6es  foram  recomendadas  pela  assessoria  de  investimentos  e  aprovadas  pelo

presente Comite de lnvestimentos.
Os  membros  do  Comite  de  lnvestimentos  analisaram  os  relat6rios  de  investimentos  e  Balancete
Mensal e deram o parecer final, constando em anexo a esta Ata.
Nao havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou deliberados, foi encerrada a reuniao, cuj.a ata
foi lavrada por mim, Clifford Jelinsky, digitada e impressa apenas em seus anversos e em uma via, que
segue assinada por todos os presentes ao final.

MEMBROS ASSINATURA  .~
Cl.lfford   Jel.msky  -   Diretor   Presidente   do
IPRESBS      e      membro      do Comite      de
Investimentos
Lucilene    Z6lia    dos    Santos -    Diretora

r`
Financeira  do  IPRESBS e  membro do Comite
de lnvestimentos
lvana   Aparecida   Pereira   - Membro   do

r\ur        ``idComite de lnvestimentos

Marco Rodrigo Redlich -Membro do Comite -\j
de lnvestimentos
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Marcos  Gertler  -  Membro  do  Comite  de
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

COMPETENCIA: JUNHO -2025

Considerando   os   artigos   132-A,   132-8   e   132-C  da   Lei   Municipal   n9   1718/2006,   que  trata   das
competencias do Comite de lnvestimentos;

Considerando o Manual do Pr6-Gestao RPPS na versao 3.6, em seu pilar de Governanca Corporativa,
item 3.2.6 Nivel I, que trata da Politica de lnvestimentos e competencias do Comite de lnvestimentos;

Considerando que o Comite de lnvestimentos do lpRESBS 6 urn 6rgao colegiado, que tern por atribuic5o
especifica  participar do  processo  decis6rio  de formulac5o  e  execucao  da  Politica  de  lnvestimentos,
tendo seus requisitos b5sicos de instituicao e funcionamento estabelecidos na Sec5o I do Capitulo 5 da
Portaria/MPS  1467/22 e na  legislacao municipal, tern desempenhado papel fundamental atendendo
aos requisitos de qualificacao, padr6es eticos de conduta e autonomia nas decis6es;

Considerando que as decis6es do Comite de lnvestimentos do lpRESBS tern respaldo da empresa SMI
CONSULTORIA   DE   INVESTIMENTOS   devidamente   qualificada   e   credenciada   para   dar  suporte   de
assessoramento das estrat6gias para que as necessidades atuariais do  lnstituto sej.am alcancadas de
acordo  com  os  prazos  estabelecidos,  respeitando  os  princfpios  de  seguranca,  legalidade,  Iiquidez  e
eficiencia,  atrav6s  de  Relat6rio  de  Gestao  de  lnvestimentos  emitido  pela  SMI   CONSULTORIA  DE
INVESTIMENTOS;

0 Comite de  lnvestimentos, diante do exposto nos dados apresentados pelo Relat6rio de Gestao de
lnvestimentos do  mss de Junho de 2025,  emite parecer favoravel  quanto a  execuc5o da  Politica de
lnvestimentos   2025,   bern   como   das   movimentac6es   dos   recursos   desta   autarquia.   Portanto
encaminha-se este  parecer com  analise favoravel  para  avaliacao  e aprovacao  do  Conselho  Fiscal  do
IPRESBS.

Sao Bento do Sul,16 de julho de 2025.

MEMBROS ASSINATURA

Cl.lfford   Jel.msky  -   Diretor   Presidente   do zzzIPRESBS      e      membro      do      Comite      de
Investimentos
Lucilene    Z6Iia    dos    Santos    -    D/.reforo
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Financeira  do  lpRESBS e  membro do Comite
de lnvestimentos
lvana   Aparecida   Pereira   -   Membro   do L/   L    1}  €± +

Comite de lnvestimentos

Marco Rodrigo Redlich -Membro do Comite inlde lnvestimentos

Marcos  Gertler  -  Membro  do  Comite  de \.,.,.--..i-  +
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