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ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPRESBS — 2025

Em onze de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14:00h, na sede do IPRESBS em reunido
presencial, teve inicio a 42 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos. Na ocasido estiveram
presentes os seguintes membros do Comité: Clifford Jelinsky, Lucilene Zélia dos Santos, Maria Lourdes
Sperka, Marco Rodrigo Redlich e Marcos Gertler. Também participaram da reunido, os consultores da
SMI Consultoria, Igor Almeida e Rafael Demeneghi. Ainda na parte inicial da reunido, estiveram
presentes os representantes da Cooperativa SICREDI, Srs. Matheus, Talita e Ingrid. Com o quérum
formado, teve inicio a reunidao com a seguinte pauta:

1- CENARIO ECONOMICO

2- POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS

3- ASSUNTOS DIVERSOS

4- DELIBERACOES DE INVESTIMENTOS

1- CENARIO ECONOMICO:

O ambiente econdémico global seguiu incerto em virtude das possiveis mudangas nas politicas dos
Estados Unidos. O més de margo registrou um momento em que agentes de mercado buscaram ativos
de menor risco no curto prazo, gerando um ambiente de rotagao, isto é, saida de capital das bolsas
norte-americanas para demais paises. Ainda que a perspectiva para a economia dos Estados Unidos
seja de desaceleragdo, os indicadores mais recentes de atividade sugerem um processo de reequilibrio.
Enquanto o setor de servigos registrou expansao, a industria perdeu impeto apds a antecipagao da
politica tarifaria do presidente Donald Trump. Além disso, o mercado de trabalho deu sinais mais claros
de enfragquecimento. O relatério Payroll de fevereiro frustrou as expectativas com a criagao de vagas
abaixo do esperado, revisdes negativas nos dados anteriores e aumento da taxa de desemprego. No
campo da inflagdo, o indice de Pregos ao Consumidor (CP1) mostrou trégua, mas o indice de Pregos de
Gastos com Consumo (PCE) assombrou o Federal Reserve (Fed). A desaceleragao do CPI e dos nucleos
de inflagdo em fevereiro trouxe alivio ao mercado, porém o PCE, que reflete mudangas no consumo e
nos pesos de célculo, indica que havera dificuldades para ancorar a meta no curto prazo. Constatado
o cenario adverso, o Fed manteve a taxa de juros, considerando uma postura mais cautelosa para as
proximas decisdes. No entanto, as proje¢des da autoridade monetdria mostraram uma piora para as
varidveis econdmicas, com maior taxa de desemprego, menor crescimento da economia e maiores
obstaculos para a desaceleragdo dos pregos. O presidente do Fed, Jerome Powell, chegou a declarar
que o problema inflacionario seria de curto prazo e que as expectativas continuavam ancoradas a meta.
Para o mercado, as expectativas de mercado direcionam para uma inflagdo persistentemente alta com
crescimento mais lento, considerando os riscos atrelados as tarifas que serdao impostas por Trump.
Com a repercussdo negativa das novas politicas dos Estados Unidos, como as novas tarifas comerciais,
as demissdes de servidores publicos e o impasse orcamentario no Congresso, vai se configurando uma
incerteza que afeta profundamente o nivel de confianga de empresas e consumidores. O consumo
desacelera, acendendo alertas sobre a atividade econ6mica, movimento observado pelos dados das
vendas no varejo que vieram abaixo do esperado, sugerindo que o impeto da demanda comegou a
ceder. Na Zona do Euro, a economia comegou a sinalizar possivel recuperagao do setor industrial, mas
o otimismo ainda é contido. O principal fator dessa melhora advém de investimentos em defesa e
infraestrutura da Alemanha em razdo das preocupag¢des da guerra ucraniana. Por outro lado, o setor
de servigos apresentou um alivio nos pregos e na atividade, significando uma moderagao na pressao
salarial. Esse cenario traz félego para o Banco Central Europeu, possibilitando mais um corte/de juros. .
A evolugdo dos pregos segue em linha com as projegdes da autoridade monetaria, mas a jncerfeza @\
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comercial, derivada das tarifas de Trump, ameaga a trajetodria inflacionaria. Na China, o processo de
desinflacdo acelerada continua sendo um alerta de fragilidade econdmica. O resultado deflacionario,
que ndo era observado desde janeiro de 2024, voltou a ocorrer e destaca as dificuldades persistentes
para estimular a demanda interna. O governo chinés planeja direcionar seus esforcos para
implementar mais uma medida de estimulo visando o consumo de sua populagdo. O plano almeja
fornecer incentivos fiscais e subsidios sociais, com foco no aumento da renda das familias. Pelo lado
da oferta, a produgdo industrial surpreendeu positivamente, com maior demanda externa e empresas
otimistas no curto prazo, mas ainda cautelosas diante das incertezas relacionadas as politicas tarifarias
dos Estados Unidos. No Brasil, o &mbito fiscal se concentrou na aprovagao do Orcamento de 2025 e na
isencdo do Imposto de Renda para individuos que ganham até RS 5 mil. A projecdo otimista do
orcamento é de superavit de RS 15 bilhdes. Os primeiros dados das contas publicas evidenciam
resultados positivos, mas pondera-se que a comparagdo é feita frente ao mesmo periodo do ano
anterior, no qual houve gastos com pagamentos antecipados dos precatérios. No campo monetario, o
Banco Central adotou uma postura mais cautelosa diante do cenario adverso tanto interno quanto
externo. Conforme estabelecido na reunido de janeiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu
elevar a Selic para 14,25% devido a persisténcia do cendrio pessimista para a inflagdo, as expectativas
de precos desancoradas e a elevada incerteza econdmica. No entanto, medidas do governo
contrapdem a politica monetaria, remetendo desafios adicionais na condugao dos juros. Atualmente,
a politica fiscal mantém-se orientada para sustentar uma economia aquecida, com iniciativas como a
criacdo de nova linha de crédito, a liberagdo do FGTS e a ampliagdo da isengdo do imposto de renda. A
falta de sintonia entre as politicas eleva a percepgao de instabilidade no pais, causando uma assimetria
de riscos. A maior probabilidade de a inflagdo permanecer mais alta do que esperado foi a justificativa
para a indica¢3o de que o ciclo de elevagdo dos juros ndo estaria encerrado, mas que, na proxima
reunido, ocorreria uma alta de juros em menor magnitude. No entanto, identifica-se um desconforto
da populacdo com a situagdo econdmica em razao da inflagdo e dos juros elevados. Apesar do PIB ter
crescido em 2024, desde o ultimo trimestre do ano, houve indicios de uma desaceleragao gradual tanto
pela 6tica da oferta quanto da demanda. Em 2025, os indicadores de atividade ja sugerem uma
narrativa menos favoravel para a continuidade do crescimento robusto. Em contrapartida, o mercado
de trabalho resiste, garantindo renda e pressdo sobre os pregos. Adicionalmente, o setor do
agronegacio se direciona para uma perspectiva positiva no primeiro trimestre. Marco apresentou um
desempenho misto para os ativos globais. Nos Estados Unidos, as bolsas registraram queda, com
destaque para a realizagdo de lucro nas empresas do setor de tecnologia. Todavia, a aversdo ao risco
refletiu as incertezas relacionadas a tensdo comercial provocada pela politica tarifaria de Donald
Trump, além da percepgao de desaceleragdo da economia norte-americana. No Brasil, os indicadores
de atividade econdmica que fundamentaram a expectativa de desaceleragao e o firme compromisso
do Copom resultaram na queda das taxas de juros futuros, o que favoreceu o desempenho do
Ibovespa.

2- POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPRESBS:
A carteira de investimentos do Instituto teve no més de margo um retorno acumulado no ano de
RS 19.647.987,73. A rentabilidade acumulada no ano é de 3,38% frente a meta atuarial de 3,31%.

3- ASSUNTOS DIVERSOS:

No inicio da reunido estiveram presentes os representantes da Cooperativa SICREDI, Srs. Mateus, Ingrid

e Talita, que fizeram uma apresentagdo do portifélio de produtos disponiveis para RPPS. Em nento |
futuro o IPRESBS deve aportar alguma quantia no SICREDI apds avaliagao da consultoria fina . \
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4- DELIBERAGOES DE INVESTIMENTOS E MOVIMENTACOES DO MES ANTERIOR:

Foram informadas pela assessoria de investimentos as seguintes recomendacdes: resgate total do
fundo BB FIC FIA ESG BDR Nivel 1 22.632.237/0001-28 e Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
17.502.937/0001-68, alocando os recursos em fundos CDI. Reduzir 1,5% do PL em Renda Variavel
Brasil. Os valores resgatados para pagamentos de despesas e os créditos da Compensacdo Financeira,
contribuigdes dos servidores, cota patronal e déficit s3o movimentados nos fundos DI em carteira, com
o qual os membros do comité estiveram de acordo.

APLICACOES

07/03/25 1.332.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
11/03/25 904.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
12/03/25 220.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
17/03/25 3.644.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
20/03/25 183.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
31/03/25 5.870.823,15 | Caixa Brasil Referenciado
RESGATES

05/03/25 367.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
07/03/25 1.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
10/03/25 245.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
20/03/25 28.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
24/03/25 3.925.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
25/03/25 40.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
28/03/25 1.028.000,00 | Caixa Brasil Referenciado
28/03/25 415.344,32 | Itau FIC Institucional IMA-B 5
31/03/25 5.000.000,00 | BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
31/03/25 530.823,15 | Caixa Brasil Referenciado

Todas as movimentagdes foram recomendadas pela assessoria de investimentos e aprovadas pelo
presente Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos analisaram os relatérios de investimentos e Balancete
Mensal e deram o parecer final, constando em anexo a esta Ata.

N3o havendo mais assuntos a serem apresentados e/ou deliberados, foi encerrada a reunido, cuja ata
foi lavrada por mim, Tatiane Kellner, digitada e impressa apenas em seus anversos e em uma via, que
segue assinada por todos os presentes ao final.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
COMPETENCIA: JANEIRO/FEVEREIRO/MARGO - 2025

Considerando os artigos 132-A, 132-B e 132-C da Lei Municipal n? 1718/2006, que trata das
competéncias do Comité de Investimentos;

Considerando o Manual do Pré-Gestao RPPS na versdo 3.6, em seu pilar de Governanga Corporativa,
item 3.2.6 Nivel |, que trata da Politica de Investimentos e competéncias do Comité de Investimentos;

Considerando que o Comité de Investimentos do IPRESBS é um 6rgao colegiado, que tem por atribuigdo
especifica participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos,
tendo seus requisitos basicos de instituicao e funcionamento estabelecidos na Sec¢do | do Capitulo 5 da
Portaria/MPS 1467/22 e na legislagdo municipal, tem desempenhado papel fundamental atendendo
aos requisitos de qualificagdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes;

Considerando que as decisdes do Comité de Investimentos do IPRESBS tém respaldo da empresa SMI
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS devidamente qualificada e credenciada para dar suporte de
assessoramento das estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de
acordo com os prazos estabelecidos, respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e
eficiéncia, através de Relatdrio de Gestdo de Investimentos emitido pela SMI CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS;

O Comité de Investimentos, diante do exposto nos dados apresentados pelo Relatério de Gestdo de
Investimentos dos meses de Janeiro, Fevereiro e Margo de 2025, emite parecer favoravel quanto a
execugao da Politica de Investimentos 2025, bem como das movimentagdes dos recursos desta
autarquia. Portanto encaminha-se este parecer com andlise favoravel para avaliacdo e aprovacdo do
Conselho Fiscal do IPRESBS.

Sdo Bento do Sul, 11 de abril de 2025.
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