IPRESBS

ATA N2 10/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO BENTO DO SUL —
IPRESBS.

Aos quatorze de outubro de dois mil e vinte e um, as quatorze horas realizou-se a Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do IPRESBS. Presentes: Clifford Jelinsky, Lucilene Zélia
dos Santos Haidar Barbosa, Vera Lucia Kuzawski, Marcos Gertler, e do Banco Itad Sr. Marcio de
Contos, por videoconferéncia Srs. Irene Galkowski, da SM| Consultoria Sra. Gabriela Krischinski
e Gustavo Tuckmantel. a) Expediente: Apresentacdo e analise do fundo KINEA PRIVATE EQUITY
V FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, do Banco Itau.
Clifford iniciou a reunido cumprimentando a todos, falando em seguida sobre o fundo, falou que
é um fundo onde ficamos aplicados por um periodo maior, mas a rentabilidade compensa.
Perguntou ao Gustavo da SMI quem negocia estes tipos de fundo e Gustavo falou que como a
regulamentacdo para FIP é muito exigente, ent3o é dificil enquadrar um fundo e isso é bom pois
mostra que a protegdo, o olhar estd atento a questdo, mas realmente é bem dificil montar um
fundo que se enquadre no que é exigido, entdo os bancos ndo tem, sé quem tem é o Banco Itat
e 0 BTG Pactual. Clifford comentou que ha uns anos atras, uns fundos FIP deram problema e
Gustavo confirmou e explicou que foi por isso que mudou a regulamentagio, mudou resolugdo,
criou a lista exaustiva dos bancos, por isso hoje ndo tem mais espaco para fundos podres, pois
tem muitas obrigagbes a cumprir como e precisam ter investido em varias empresas e retirado
o investimento com rentabilidade adequada, precisam colocar um valor alto do capital proprio
para validar, entdo ninguém quer fazer problema com capital préprio, entdo tirou todo o risco
do mercado e por isso que esses fundos funcionam bem agora. Marcos perguntou se podem
'éplicar em capital aberto e fechado e Gustavo confirmou que s6 empresas de capital fechado
mas que ja sdo grandes empresas no mercado, o fundo investe, muda gestio, ajustam tudo com
toda a empresa e montam o plano de expansao do negécio, as empresas valorizam e o fundo
vende. Lucilene questionou qual empresa que o fundo esta investindo e Gustavo informou que
€ a empresa Cobasi Pet Shop, mercando em grande expansio. Clifford perguntou se os membros

do Comité estdo de acordo em entrar neste tipo de fundo e o Sr. Marcos se pronunciou *

concordando. O Sr. Gustavo também concordou e é uma Gtima oportunidade para diversificar
0s invést_imentos. Gustavo comentou que os RPPS grandes também participam destes fundos e
que a propria consultoria participou da due diligence, que participaram da reunido com os
gestores do fundo, que sdo pessoas renomadas no setor e a consultoria ja conhecia o produto
também, entdo Clifford abriu para votacdo, o valor de RS 10.000.000,00 e foi aprovado por
unanimidade. Deliberagdes: Lucilene perguntou ao Gustavo se continuamos aplicando os novos
valores mensais em fundos DI e Gustavo confirmou que sim, pois 0 mercado ainda estd muito
incerto entdo o0 momento é de prote¢do de carteira para aguardarmos uma oportunidade de
mercado. As questdes de incertezas sdo inflagdo global, crise energética global e a questdo da
China, as empresas da China, principalmente as voltadas para o mercado imobilidrio
representam 30% do PIB do pais e as empresas estdo “quebrando” e isso é muito complicado,
fora isso as questGes Brasil nos conflitos entre os poderes, por estes motivos a consultoria
acredita que ainda vai ficar bem dificil para os investimentos até o final do ano e que o ano que
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vem também ndo tem previsdo de melhoras, vai ser um ano muito dificil também, entdo a regra
é cautela, estamos de olho no mercado se der oportunidade comegamos a nos posicionar, mas
por enquanto estamos bastante pessimista. AplicacGes aprovadas pelo Comité. Politica de
Investimentos: Com relagdo a Politica de Investimentos, ela vem sendo construida a pelo menos
oito anos, ela foi sendo ajustada para proteger a carteira do Instituto. A Politica de Investimentos
para 2022 é uma continuidade. Gustavo sugeriu para alinharmos com o atuario do Instituto a
duration do passivo e ver no qual meta o Instituto de encaixa. Clifford questionou sobre o estudo
do ALM e Gustavo informou que o ALM vai se tornando uma exigéncia. A principio quando se é
Pré Gestdo Nivel 1 ndo é exigido, mas a partir do nivel 2 comega a exigéncia, entdo ja comegamos
a sugerir o ALM na PI. A SMI ja faz o estudo do AML do Instituto, que é o passivo x ativo, para
permitir que o RPPS trabalhe com fundos de mais longo prazo sem atrapalhar os pagamentos
de beneficios. O ALM vai dando um norte na construgdo da sua carteira no longo prazo e é isso
que a SMI faz com a carteira recomendada. Clifford também questionou com relagdo aos Titulos
Publicos, se existe uma data pré-fixada para emissdo ou ndo, Gustavo explanou que na pagina
do governo tem todos os titulos disponiveis para compra, entdo o governo vai emitindo titulos
de acordo com a necessidade e a demanda, e por rolagem de divida também. Gustavo
comentou que o Titulo Publico € mais uma forma de diversificacdo e oportunidade e ainda
devemos aguardar os juros no final subirem um pouco mais. Também podemos aplicar em
fundos vértice que o BB e a Caixa estdo a langar, que também é uma oportunidade de mercado.
Gustavo informou que assim que tivermos a definicdo da meta atuarial para 2022 podemos
comegar a diversificagdo em Titulos ou fundos vértice. Clifford agradeceu as explanacoes da
consultoria e sugeriu ao Comité estudar a PI, fazer os ajustes necessarios, se houver, e solicitar
‘aaprovacdo da Pl na reunido do Conselho Deliberativo e Fiscal marcada para o dia 20 proximo,
para aprovacgdo. Assim nada mais havendo a tratar eu, Nilva Aparecida Cardoso da Luz, fui
nomeada pelo Diretor Presidente a lavrar a presente ata. Sdo Bento do Sul, SC, quatorze de
eutubroide/daisimil e ViNte & UMl s v et s e o asas e

Clifford Jelinsky

Lucilene Z. S. H. Barbo

Vera Lucia Kuzawski

Irene Galkowski

Marcos Gertler

Representantes d

Gustave Tuckmantel

Gabriela Krischinski

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Bento do Sul
Rua Alfredo Klimmek, 439 - Centro - Cep 89.280-334 - Sdo Bento do Sul/SC
CNPJ 02.180.700/0001-30 - Fone (47) 3633-4466 - ipresbs@saobentodosul.sc.gov.br



